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 الإهـــــــــداء

 

 إلى الروح التي عاشــت بها روحــي...........

 والـــــدي رحــــــــمه الله      

  

 إلى القلب النابــــض بالحب والحنان............

 العزيزةأمــــــــــــــــي       

 

 إلى من عشقت كل شيء ينتمي إليها وأغلى ما أملك............

 ــة رشــــــاــزوجتي الحبيبــ      

 

 إلى مـــن وهبـــتهم حيــــاتي............

 ـــــائي علي وفيصــــلـأبنـــ      
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 شكر وتقدير

الألسنة أبد الدهر ما أدت حقها، بداية أحمد الله تعالى على نعمه التي أنعمها علي والتي لو لهجت 

فالحمد لله، حمداً يليق بجلال وجهه، وعظيم سلطانه، والصلاة والسلام على سيد البشر سيدنا محمد، وعلى 

 آله وصحبه وسلم.

وامتثالاً وعرفاناً بالجميل أتقدم بجزيل الشكر والتقدير إلى الأستاذ الدكتور طالب محمد عوض 

ومنحني من جهده ووقته الشيء الكثير، وأمدني بنصائحه وعلمه، مما  الذي أشرف على رسالتي هذه،

كان له عظيم الأثر في اخراج هذه الرسالة. كما أتقدم بالشكر إلى أساتذتي أعضاء لجنة المناقشة على 

 تفضلهم بالموافقة على مناقشة هذه الرسالة. كما أشكر جميع أساتذتي الأجلاء في قسم اقتصاد الأعمال.

الوفاء أن أخص باعتزاز وتقدير عميقين دعم وتشجيع ورعاية الأخ الدكتور مازن ويقتضي 

الباشا الذي خصني بمناقشة فكرة الدراسة، وتزويدي بالعديد من البحوث والدراسات التي كان لها الأثر 

ود والواضح في انجاز هذه الرسالة، وعرفاناً بالجميل أتقدم بالشكر الجزيل إلى الأخ الدكتور حسام دا

وذلك للجهد الكبير الذي بذله معي في مناقشة أفكار وتفاصيل هذه الرسالة، حيث كان لملاحظاته 

 وتوجيهاته بالغ الأثر في انجاز هذه الرسالة.

اء وذلك جامعة الزرق –كما اتقدم بالشكر إلى زملائي أعضاء الهيئة التدريسية في قسم الاقتصاد 

تابة هذه الرسالة. وإلى زميلي الدكتور حامد الرواشده على الجهد لدعمهم المعنوي ومساندتهم لي خلال ك

 الذي بذله في التدقيق اللغوي لرسالتي هذه.

كما أسجل كل الشكر والتقدير لرفيقة حياتي زوجتي وذلك للجهد الكبير الذي بذلته وتشجيعها 

أهل ئي واخواني واخواتي والدائم لي خلال فترة دراستي للدكتوراه، والشكر والتقدير إلى والدتي وأبنا

 زوجتي وكل من كان لي عوناً وسنداً أثناء فترة دراستي للدكتوراه.

ً أتقدم بعميق الشكر والامتنان الى جميع العاملين في كل من البنك المركزي الأردني،  وأخيرا

يد الس ووزارة التخطيط، ودائرة الاحصاءات العامة، والمرصد الاقتصادي في الجامعة الأردنية وخاصة

 علي العساف، وزملائي وزميلاتي في الدراسات العليا وبالأخص الزميل الأخ خالد السواعي.

 الباحث                                                                         

 سامر علي عبدالهادي
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 (2009 -1990التمويل الخارجي وأثره على الفجوات الاقتصادية : حالة الأردن )

 إعداد

 سامر علي عبد الهادي

 إشراف

 الأستاذ الدكتور طالب محمد عوض

 

 باللغة العربية ــصخملال

لفترة لتناولت هذه الدراسة موضوع التمويل الخارجي في الأردن وأثره على الفجوات الاقتصادية 

(، بهدف بيان أثر التمويل الخارجي على الفجوات الاقتصادية المحلية، والخارجية، 1990-2009)

ً للدراسات  والرقمية في الاقتصاد الأردني، إضافة إلى التأطير النظري للفجوة الرقمية ليكون أساسا

يل الخارجي ابية والسلبية للتموالقادمة، وإبراز الجوانب الفكرية للفجوات الاقتصادية، وتحديد الآثار الإيج

 بهدف إعطاء صورة عامة عن مدى فعالية التمويل الخارجي في الاقتصاد الأردني.

وقد استخدم الأسلوب التحليلي الوصفي والإحصائي القياسي، حيث تم تطبيق طريقة المربعات   

ً في تفسير العلاقة بين المتغيرات المختلف في تفسير  ة والمستخدمةالصغرى الاعتيادية المصححة كليا

 دالة الفجوة المحلية ودالة الفجوة الخارجية وكذلك دالة الفجوة الرقمية.

وقد أسفرت الدراسة عن عدة نتائج أهمها: أن الاقتصاد الأردني اعتمد وبشكل متزايد على   

ض، لقروالقروض الخارجية لتغطية الفجوات الاقتصادية، مما ترتب عليه زيادة في أعباء خدمة هذه ا

كما تبين أن الاستثمارالأجنبي المباشر قد أدى دوراً مهماً وإيجابياً في تجسير الفجوات الاقتصادية المحلية 

 والخارجية والرقمية.
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في ضوء النتائج السابقة، يوصي الباحث بضرورة وضع استراتيجية تهدف لإدارة مصادر   

ضافة إلى تفعيل مصادر الدخل والتمويل المحلية الدخل والتمويل الخارجية الواردة إلى الأردن، بالإ

بهدف تخفيف اعتماد الأردن على المصادر الخارجية لتمويل احتياجاتها المختلفة ولتجسير الفجوات 

الاقتصادية. وكذلك يجب النظر في تركيبة التمويل الخارجي اللازم، وخاصة فيما يتعلق بالقروض 

ليتلاءم مع هيكل وطبيعة الاقتصاد الأردني وتحفيز السلوك الخارجية والاستثمارالأجنبي المباشر، 

الادخاري للأفراد والمؤسسات بهدف تقليص الفجوة المحلية وضرورة الإهتمام بالاستثمارات الأجنبية 

المباشرة مع ضرورة أن يرافقها تدفق للخبرات الإدارية والفنية والتنظيمية، وإنسياب للتقنيات 

 بدورها على تقليص حجم الفجوة الرقمية. التكنولوجية والتي ستعمل
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  الفصــــــل الأول

 للدراســـــــــــــة عامال طارالإ

 

                                                                                                                                                 المقدمـــــــة: 1-1

 ظراً ني بشااكل عام قتصااادالاحظي التمويل الخارجي ومصااادره باهتمام كبير ومتزايد في الفكر 

حد المؤثرات الهامة التي تؤثر على تطور مسااار أالقومي بصاافته  قتصااادالافي  ؤديهالهام الذي ي للدور

اط وسااااايجذب اهتمام مختلف الهيئات والأ صااااابح التمويل الخارجيأ إذالكلية،  يةقتصاااااادالاالمتغيرات 

ً في الدول المانحة  فحسااب بلة ليس في الدول المضاايفة له والمالية كاف يةقتصااادالا في اصااة خبو أيضااا

 ي العالمي.قتصادالاالممتدة على النظام   ثارالآوناجمة عنه المشكلات ال ظل

 نشاااااءإيتطلب  للأفرادبالمسااااتوى المعيشااااي  الإرتقاءوي قتصااااادالاون تحقيق معدل مرتفع للنمإ

 لرأسمالياوهذا ما يعرف بالتكوين  ،للنهوض بتلك المشاريعتوفير التمويل اللازم ، ويةنتاجالاالمشاريع 

(Capital Formation وتشااكل عملية التكوين ،)محوراً  الرأساامالي  ً ث حي يقتصااادالاالنمو لتحقيق  مهما

توظيفهااا في وثم توجيااه هااذه الماادخرات  الأفرادجزء من دخاال  ادخااارعلى  الأولىيعتمااد بااالاادرجااة 

 القائمة. الأصولالتوسع في  وية جديدة أانتاجات المختلفة من أجل خلق أصول الاستثمار

بشاااكل  ،في العقود الماضاااية الأردنيدرك النقلة النوعية التي حققها  ردنيالأ قتصاااادللاوالمتتبع 

 نالأردمع ما شااهده  يتلاءموالدخول الفردية بما  ،تحساان كمي ونوعي في مسااتويات المعيشااة إلىدى أ

ية نمالت السااياسااية وغيرها، غير أنو ةجتماعيالاو يةقتصااادالامن نهضااة شاااملة في شااتى مناحي الحياة 

ة يالمال الإمكانياترافقها العديد من المعيقات تمثلت في  قصاااااااور الموارد و الأردن  في  يةقتصاااااااادالا

المحلية  يةقتصاااااااادالاقصاااااااوراً في الموارد المالية و كغيره من الدول النامية   الأردنيواجه  إذ، المتاحة

ً انخفاضاااااالمتاحة و  عتمادالاالذي جعل  الأمر، والتقنية لأغلب الصاااااناعات القائمة يةنتاجالافي القدرة  ا

ة طوال مراحله التنموي ردنيالأ قتصااادللاي ساامة مرافقة نتاجعلى الخارج في تغطية العجز المالي والا

ً مصااااااادراً  –منذ اساااااااتقلاله  – الأردنحيث وجد  ،المختلفة ه وطموحاته يتمثل في أهدافلتحقيق  مهما

وتغطية العجز  يقتصاااادالاالنمو معدلات  ان ضااارورياً من أجل تحقيق زيادةالتمويل الخارجي الذي ك

 . (1994العزام ،) في ميزانه التجاري وموازناته المحلية المتعاقبة
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 المزمن على التمويل الخارجي عدة مخاطر منها: عتمادالاوقد ينتج عن 

زيادة حجم القروض الخارجية بشااااكل كبير وما ينتج عنه من زيادة الرصاااايد غير المساااادد أن   .1

 بركمما يعني أن الجزء الأ ،زيادة عبء المديونية الخارجية للدولة المضاايفةمنها ساايعمل على 

من عوائد الصادرات سيذهب لسداد المديونية الخارجية وبالتالي ستنخفض القدرة على استيراد 

 ة والمواد الخام.الرأسماليالسلع 

 يةصاااااااادقتالاها المختلفة في عمليات التنمية أنواعالتدفقات النقدية الخارجية ب اساااااااتغلالعدم  .2

ستخدامها في المشاريع ةجتماعيالاو ستخدم في زيادة  يةنتاجالا، بمعنى آخر عدم ا شرة بل ت مبا

 ولا سيما الكمالية منها. يةستهلاكالاالمستوردات من السلع 

في المسااتقبل حيث تقوم الدول المدينة بسااداد قروضااها  الأجنبيحجم النقد  انخفاضالخوف من  .3

م فيها في كل مرة يت الأجنبيالخارجية على ساابيل المثال بنقد أجنبي مما ساايعمل على خروج النقد 

 مما يخلق مشكلة للدولة التي تواجه الأجنبيالنقد  ياحتياطفي  انخفاضوعليه يكون هناك  ،السداد

 ة.الأجنبي الأموالن لم تكن لديها القدرة على الحصول على رؤوس إات لتزامالامثل هذه 

عاني من  الأردنذلك أن  إلىيضاااااااااف  ية  انخفاضي مدخرات الوطن يه، حجم ال لذي دفع  الأمرلد ا

جدر ت. و(1) خارجية وللتمويل سااااااواء كانت داخلية أ أخرىمصااااااادر  نحوالتوجه  إلىة ردنيالأالحكومات 

د على الموار الأولىة ن يعتمد بالدرجأيجب  يةقتصااااااادالافي تمويل التنمية  عتمادالان أ إلىهنا  الإشااااااارة

 يةادقتصااااالاالتنمية  وخطط برامجفي بصاااافة مسااااتمرة على التمويل الخارجي  عتمادالالايمكن  إذالمحلية 

ً ة قد لا يكون الأجنبين تدفق الموارد أذلك بسااااابب و ياساااااية الساااااات عتبارالا إلى بالإضاااااافة مؤكداً ولا  ثابتا

ً التي تشكل عباء الناجمة عنه ووالأ   الوطني. قتصادالاعلى  ضغطا

 ةيقتصاااادالاالفجوات الخارجي في تجساااير  وسااانحاول من خلال هذه الدراساااة بيان دور التمويل

الفجوة ، (Saving Gap()يااةدخااارحليااة )الاوهي الفجوة الم ردنيالأ قتصااااااااادالاالتي يعاااني منهااا 

عملات  ل جوة ا ف لخااااارجيااااة ) بيااااا ميااااة Foreign Exchange Gapة()الأجن لرق جوة ا ف ل (، وا

(، وهاال ساااااااااهم التموياال الخااارجي )القروض الخااارجيااة Technological Gap)التكنولوجيااة()

 وراً دالتمويل الخارجي يؤدي هل ، ومن حدة هذه الفجوات المباشااار( في التخفيف الأجنبي الاساااتثمارو

 قتصادالاعلى  عبئاً وبالتالي شكل  ،المحلية يةقتصادالانه حل محل الموارد أم أللموارد المحلية  مكملاً 

 ؟2009 – 1990وذلك للفترة من  ردنيالأ
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 :أهمية الدراســــــــة 1-2

نها منسااااااجمة مع الاهتمام الواسااااااع والكبير بموضااااااوع التمويل أتأتي أهمية هذه الدراسااااااة في 

وكذلك في أنها تأتي في الوقت الذي تدور فيه  ،المستقبلةومستوى الدول المانحة أالخارجي سواء على 

لما  نظراً لية الك يةقتصااادالانقاشااات واسااعة حول تقييم فعالية التمويل الخارجي وتأثيره على المتغيرات 

همها تفاقم حجم الدين الخارجي وما يترتب أ ؛مشاااااكل ماليةومن صااااعوبات  ردنيالأ قتصااااادالايعانيه 

 زيادة حجم الفجوات التمويلية.  إلى بالإضافة ،قتصادالاقد تهدد  ات التزامعليه من 

 :الدراســــــــة أهداف 1-3

 ما يلي: إلىتهدف هذه الدراسة 

)المحلية، الخارجية، والرقمية( في  يةقتصاااااااادالاالتمويل الخارجي على الفجوات  أثرتحديد  .1

 .الأردن

ً أساااساان والتأطير النظري للفجوة الرقمية ليك .2 حجم  لمحاولة تقدير بالإضااافةللدراسااات القادمة  ا

 تلك الفجوة.

 .يةقتصادالاالجوانب الفكرية للفجوات  إبراز .3

بشاااااكل ووالسااااالبية المتوقعة للتمويل الخارجي في الدول المضااااايفة ة يجابيتحديد أهم الآثار الإ .4

صاااااااورة عامة عن مدى فعالية التمويل الخارجي  في  إعطاءوذلك بهدف  ،الأردنخاص في 

 .ردنيالأ قتصادالا

 :الدراسات السابقـــــة 1-4

اهتمام كبير وواسع على الدول النامية  ياتاقتصادعلى  امسألة التمويل الخارجي وآثاره حظيت

تنوعت وتعددت الدراسات حول دور التمويل الخارجي بكافة مكوناته في تحقيق التنمية  إذالنطاق، 

تناولت موضوع القروض  أخرىو ،فمنها من تحدث عن دور المساعدات ،لتلك الدول يةقتصادالا

التمويل  ؤديهالمباشرة والدور الهام الذي ية الأجنبيات الاستثمارعن ها وتحدث بعض ، ةيالخارج

 موية. ها التنأهدافات الدول النامية التي تعتمد بشكل كبير عليه في تحقيق ياقتصادالخارجي في 
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نوعت في كما ت ،والنتائج والتوصيات التي خلصت اليها الدراسات السابقة الأفكارولقد تباينت 

لتي وأهم النتائج اأدبيات الدراسة بعض لن عرض الأساليب التي استخدمت في التحليل، وسيتم الآ

 توصلت اليها.

الناتج  لىإنسبة المساعدات والمتوسط و العلاقة بين معدلات النمالدراسات بتحليل  إحدىفقد قامت 

أن هذه العلاقة  إلى توصلت الدراسةو، 1964 -1957دولة لاتينية للفترة من  12لـ   جماليالإالقومي 

وافع نما بناء على دإو ،يةقتصادالاعلى الحاجات  توزيعها بناء ون المساعدات لا يتم تقديمها أأسالبة، و

 نما بناءإية وساسبناء على حاجة الدولة الأن الدول المانحة لا تقدم هذه المساعدات أبمعنى  ،سياسية

 لىإدت أالمساعدات الخارجية أن  إلى. كما توصلت الدراسة ن تحصل عليهاأعلى المنفعة التي يمكن 

 .(Griffen & Enos, 1970)دعمها وذلك للقطاعين العام والخاصمن  تخفيض المدخرات المحلية بدلاً 

نامية في الدول ال يقتصادالاالنمو على  الاستثمارمكونات أثر بتحليل  Papanekقامت دراسة بينما 

ً الموارد الخارجية، وقسم وات المحلية دخارالا إلى الاستثمارحيث قسم مكونات  ة الموارد الخارجي أيضا

طبقت على مجموعة من قد بقية الموارد الخارجية. ووالخاص،  الأجنبي الاستثماروالمساعدات،  إلى

 أمريكاولة نامية من د 37ودولة نامية من دول البحر المتوسط،  38سيا، آدولة نامية من  31 :الدول

 :النموذج التالي تستخدموا 1960 – 1950كانت الدراسة للفترة من واللاتينية، 

  Fo+Ui                                                        4FI+β3A+β2Sd+β1+β0GGDP=β

شير  حيث أن  (، GGDP) جماليالإفي الناتج المحلي  ومعدل النم إلىالمتغير التابع ي

التحويلات العامة  صااافيو (،Sd) ات المحليةدخارالاتمثلت في  بينما المتغيرات المسااتقلة )التفساايرية(

 ً صااااافي و ،(Fo) جلصااااافي القروض قصاااايرة الأو ،A)) جلليها القروض العامة طويلة الأإ مضااااافا

ً  الأجنبي الاستثمار شر مضافا الخطأ يمثل  (Ui)بينما  (،FI) جلليها القروض الخاصة طويلة الأإ المبا

 .العشوائي

بينت  (Ordinary Least Square (OLS))  الاعتياديةوباستخدام طريقة المربعات الصغرى  

  جماليالإفي الناتج المحلي  وعلى معدل النم إيجابي  أثر ن هذه الموارد الخارجية ذات أالدراسة 

(Papanek, 1973). 
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 يةتصادقالاة المباشرة على التنمية الأجنبيات الاستثمارتدفق  أثر تناول  إلى Chenدفع  وهو الذي      

ة المباشرة الأجنبيات الاستثمارالعلاقة بين  دراسة وذلك من خلال 1993 – 1973في الصين للفترة 

 التالية: باستخدام الصيغة اللوغاريتمية  جماليالإالناتج القومي وومعدل نم

                                                  t+UtLyear3+β1-tLdf2+β1-tLSav1+β0LGNP=β  

، المتغير التابع إلىيشاااير ( LGNP) في السااانة الحالية  جماليالإالناتج القومي ومعدل نم نأحيث        

ات الاسااااتثمارومعدل نم، tLSav-1 ات المحلية في الساااانة السااااابقةدخارالا ومعدل نم بينما يمثل كل من

المتغيرات المسااااتقلة  tLyearالزمن ) الساااانة الحالية (و، tLdf-1 ة المباشاااارة في الساااانة السااااابقةالأجنبي

( توصلت OLS) الاعتياديةوباستخدام طريقة المربعات الصغرى . ( tU) الخطأ العشوائي إلى بالإضافة

لدراساااااااة  ناتج القومي  والعلاقة بين معدل نمأنّ  إلىهذه ا ة الأجنبيات الاساااااااتثماربين و  جماليالإال

 .(Chen and Others, 1995)ةإيجابيالمباشرة كانت 

وين والتك ي قتصاادالا والمسااعدات على النم أثرالدراساات المتعلقة بتحليل  إحدىوهذا ما أكدته        

دولة نامية، وقد  74من المصادر المحلية في الدول النامية لعينة ضمت بيانات مقطعية لـااااااا  الرأسمالي

 استخدمت النموذج التالي: 

) 2, GD 1g = f (s/y ,Aid/y , n , d/x , p ,GD 

(، n)الساااااكان ومعدل نمو(، Aid/y)معدل المسااااااعداتو(، s/yالمحلي) دخاراساااااتخدم معدل الا حيث

(  GD1 GD2,) وهميااةالمتغيرات ، وال(P) معاادل التضاااااااخمو(، d/x) الصااااااااادرات ومعاادل نمو

وباستخدام كمتغير تابع.  (g) يقتصادالاالنمو معدل لدراسة التغيرات الحاصلة في  ،كمتغيرات مستقلة

وجود علاقة سلبية ومعنوية بين  إلىخلصت الدراسة  ،(OLS)  الاعتياديةطريقة المربعات الصغرى 

خلصااات الدراساااة إلى أن العوامل الساااياساااية ليسااات المسااااعدات الخارجية كما بين المحلي و دخارالا

مثل معدل الفقر الذي كان له دور  ةجتماعيالانما بعض العوامل إو ،حجم المساااعداتوحدها التي تحدّد 

 .(Reichel,R. 1995) كبير في تحديد حجم المساعدات الخارجية
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ساااؤال على بعض الالإجابة في  Mapalad، قامت بعض الدراساااات مثل دراساااة أخرىمن ناحية و        

هذه  بحثت ذإ في تلك الدول المستقبلة لها؟ يقتصادالاالنمو ة تشجع الأجنبية الرأسماليهل التدفقات  التالي:

ً  ،من هذه التدفقات ستفادةفي مقدرة الدول النامية على الا الدراسة ة ماليالرأسن التدفقات كل نوع م أن علما

 أنواع ةافن تحقق كأه ليس بالضااارورة حيث أن ،يقتصاااادالاالنمو وتأثيره المنفصااال على  هله خصاااوصااايت

 وقد تم استخدام نموذج هارود دومار التالي: .يقتصادالاالنمو على  ثر ة نفس الأالرأسماليالتدفقات 

g  = α(s + f)                                                                                           

i  =    s  + f                                                                                            

 :حيث أن

g  الدخل الحقيقي و:معدل نم 

α :س المالأالحدية لر يةنتاجالا 

s المحلي دخار:الا  

f داخل الدولة( إلىة الأجنبي)نسبة التدفقات  الأجنبي دخار:الا 

i  المحلي الكلي الاستثمار:معدل 

زيااادة حجم  إلىن ذلااك سااااااايؤدي إفاا الأجنبيس المااال أنااه مع تاادفق رأوبتطبيق هااذا النموذج تبين  

بات مع ث ،للدخل الحقيقي وزيادة معدل النم إلىوهذا سااااايؤدي بالنهاية  ،الاساااااتثماروبالتالي زيادة  دخارالا

 .(  Mapalad,M. 1998) حجم العمالة والتكنولوجيا

العلاقة بين المساااعدات الخارجية  تي بحثت في طبيعةلا  Tebaul & Maustierدراسااة كما بينت        

ن المساااعدات الخارجية أ إلى(، 1996-1960في دول جنوب البحر المتوسااط للفترة )  يقتصااادالاالنمو و

 ونم ووذلك تبعا للمجالات التي توجه اليها ساااااواء نح ،بطريقة غير مباشااااارة يقتصاااااادالاالنمو على  تؤثر

أن تأثير المسااااعدات يعتمد على مدى اساااتمرار  إلىنها توصااالت أات، كما الاساااتثمارزيادة  والمدخرات أ

سياسية و إلى بالإضافة ،الدول المستقبلة لها إلىتدفق هذه المساعدات   يةتصادقالاو ةجتماعيالاالظروف ال

 .( Tebaul & Maustier, 2001) التي تعيشها تلك الدول
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مساتقبلة في الدول ال يةقتصاادالاالتمويل الخارجي على التنمية أثر بعض الدراساات للبحث في ذهبت  و

القروض أثر بيااان  إلىهناااك عاادة دراسااااااااات منهااا دراسااااااااة المومني التي هاادفاات  الأردنلهااا، ففي 

-1968ة الهاشااااااامية في الفترة )ردنيالأفي المملكة  يةقتصاااااااادالاوالمسااااااااعدات الخارجية على التنمية 

ناتج المحلي أوعلى افتراض  ،(1985 (، رأس المال L( يعتمد على كل من العمل )Y)  جماليالإن ال

(K( والتقدم التقني )A: ومن خلال المعادلة التالية ) 

                                                   

                                                                                              Y=Af(L,K) 

 : ومنها تم اشتقاق المعادلة التالية

 

P*                                                                     2(S+B+F) + β1+  β0Y*= β 

                                                                  Y                                         

( يمثل المتغير التابع، والمتغيرات المساااااااتقلة  *Y)  جماليالإالناتج المحلي ومعدل نم حيث أن 

 ومعدل نم(، وF) المسااااااااعدات الخارجيةو(، B) القروض الخارجيةو(، S) المحلي دخارالافي تمثلت 

 (.*P) القوى العاملة والسكان حيث استخدم للتعبير عن نم

 إلىتم التوصاال  ،(OLS)  الاعتياديةوبتقدير المعادلة السااابقة حسااب طريقة المربعات الصااغرى  

ً أ  نأفي حين  ،يقتصاااااادالاالنمو المحلي والقومي و دخارعلى معدل كل من الا ن القروض تؤثر سااااالبا

 .(1987) المومني،  على تلك المتغيراتيجابي الإثر المساعدات الخارجية كان لها الأ
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 إلىالتي هدفت و ،(1994 -1973)حدث أالموضوع نفسه ولكن لفترة  دراسة النابلسي كما تناولت 

ها خارجية للتمويل وانعكاساتعلى المصادر ال الأردن اعتمادسباب والدوافع التي كانت وراء توضيح الأ

 ة ـــــعلى المستوى الكلي للمملكة، وقد اسفرت هذه الدراس يةقتصادالاهم المتغيرات أعلى 

 :( 1997)النابلسي،  همهاأعن بعض النتائج 

 الأردن مما دفع الأردنية في الاستثمارو يةستهلاكالاقصور الموارد المحلية عن تلبية النفقات  .1

 بشكل كبير على التمويل الخارجي. عتمادللا

تمويل مشروعات ذات  إلىمن المساعدات الخارجية قد ذهب  كبيراً  ن جزءاً أظهرت الدراسة أ .2

 القومي. قتصادالاالهيكيلية التي يعاني منها  ختلالاتزيادة الا إلىولوية متدنية ساهمت بالتالي أ

التمويل ودارة مصااادر الدخل ضاارورة وضااع اسااتراتيجية كفؤة لإ إلىتوصاالت هذه الدراسااة  .3

سااياسااات ووضااع برامج  إلى بالإضااافة ،زيادة فاعليتها أجلمن  الأردن إلىالخارجية الواردة 

 يل المحلية للتخفيف منالتمووتعمل على تفعيل وزيادة حجم مصاااادر الدخل  شااااملةية اقتصااااد

على المصادر الخارجية وبالتالي تقليص حجم الفجوة الحاصلة في الموارد  الأردن عتمادحدة ا

 المحلية.

اسااة قام در يةقتصااادالاالتمويل الخارجي على التنمية  أثر ة التي تحدثت عن الأجنبيمن الدراسااات و 

ن الدول أ، الذي بين 2002 – 1960في الباكساااااتان للفترة من  Mohey ud-din Ghulamبها الباحث 

الداخلية، والنامية بشكل عام والباكستان بشكل خاص تعاني من وجود واضح للفجوات التمويلية الخارجية 

ية الجيدة ستثمارالابسبب افتقار الباكستان للسياسات و ،الاستعانة بالتمويل الخارجي إلىمما دفع تلك الدول 

 على المساااعدات الخارجية والاسااتدانة من الخارج بدلاً  عتمادالا وتوجه الدولة نح إلى ذلك دىأالحكيمة، و

ل النهاية توصافي مصااادر التمويل الخارجي. و منكمصاادر المباشاار  الأجنبي الاسااتثمارعلى  عتمادالامن 

، GDP  جماليالإفي الناتج المحلي  ويتمثل في زيادة النم إيجابي  أثر ن المسااااااااعدات الخارجية لها أ إلى

خفض العجز في ميزان المدفوعات  إلى بالإضااااافة، يةقتصااااادالانشاااار التكنولوجيا في مختلف القطاعات و

خذت تحل أن هذه المساااااعدات أبي للمساااااعدات الخارجية فتمثل في الساااال ثرما الأأكذلك عجز الموازنة. و

ضااارورة وجود ساااياساااات  إلىحجم الدين الخارجي. وتوصااال  ارتفاع إلى بالإضاااافةالمحلي  دخارمحل الا

 لىإمثل مما يؤدي في النهاية هذه التدفقات الخارجية بالشااكل الأية ناجعة تكون قادرة على اسااتثمار اقتصاااد

  في البلدان النامية يةقتصادالادفع عجلة التنمية  وهومن هذه التدفقات  وتحقيق الهدف المرج
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 الأردنفي  يةقتصااااادالاالمساااااعدات الخارجية على التنمية  أثركما تحدثت دراسااااة الخالدي عن        

ناء ،(2005-1990للفترة ) قائلة: فكرة العلى  وب على المساااااااااعدات ن تعتمد أن الدول الفقيرة يجب أال

 أشااكالن هناك عدة أالدراسااة  هبينت هذو .د المحليةالخارجية كمصاادر لسااد العجز الحاصاال في الموار

 القروض الخارجية، والمنح والهبات.و ،المباشااار الأجنبي الاساااتثمار: لمصاااادر التمويل الخارجية مثل

خلال تلك  ردنالأالمختلفة لتحليل البيانات المتعلقة ب الاحصائيةساليب القياسية وومن خلال استخدام الأ

، الأردني ف يةقتصاااااادالاعلى التنمية وإيجابي مباشااااار أثر له  الأجنبين تدفق رأس المال أالفترة تبين 

ى في تفعيل دور تلك التدفقات الخارجية عل كبرالأثر ن للساااااياساااااات المالية والنقدية والتجارية الأأكما 

 .( 2008)الخالدي،  ردنيالأ قتصادالافي ة يجابيالإحداث التطورات والتغيرات إ

لدراسااااااااات  إلى الإشااااااااارة تجدر، وأخيراً    التمويل الخارجي على  أثرتحدثت عن التي بعض ا

 ثر أدراساااة المومني والتي تناولت  الأردنالكلية، فمن الدراساااات التي تمت في  يةقتصاااادالاالمتغيرات 

مال  خارجية ( على الميز الأجنبيرأس ال عدات ال جاري للأ)القروض والمسااااااااا        ردن للفترة منان الت

 على النموذج التالي: عتمادالا( ب1967-1985) 

f                                                                               3b+ β2y+ β1+ β0X= β   

                                                                           f3b+ β2y+ β1+ β0M= β 

 ً  بأن : علما

X  .حجم الصادرات السلعية: 

M  .حجم الواردات السلعية: 

y  جماليالإ:الناتج المحلي . 

b .القروض الخارجية: 

f  .المساعدات الخارجية: 
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تبين بأن القروض والمسااااعدات ، (OLS)  الاعتياديةومن خلال اساااتخدام طريقة المربعات الصاااغرى 

 ولكن على العكس من ذلك، الخارجية لم تساااهم بشاااكل واضاااح في تخفيض العجز في الميزان التجاري

 منه أكبرالقروض والمساااااعدات الخارجية على الواردات أثر زيادة العجز حيث كان في فقد ساااااهمت 

الطويل وذلك من خلال التوسع  جلسيزول في الأثر الأ ن مثل هذاأعلى الصادرات. كما توقع الباحث 

 ةينتاجالاوالطاقة  الاسااتثمارحلال للواردات من خلال زيادة إعملية  وفي حجم الصااادرات والتوجه نح

 .(1988)المومني، ردنيالأ قتصادللا

من خلال دراساااااااة اللوزي الذي  الأردنوتم الحديث عن التطور التاريخي للديون الخارجية في  

لى ع ردنيالأ قتصااااااادالاقدرة  فاوتوت ،الوطني قتصااااااادالاتلك القروض الخارجية على أثر بحث في 

 دور الدولة فيوالحديث كذلك عن  ،الخارجية فيما يتعلق بخدمة الدين الخارجيات لتزامالاالوفاء ب

الباحث النموذج الخطي التالي خلال فترة  وقد اعتمد ات المحلية والخارجية.الاستثماراجتذاب وتشجيع 

 ( :1987-1973الدراسة )

                                                                                t +UtX1+β0=βtY              لابللبال

ج النات إلىة بسونحجم المديونية مه على أثروكمتغير مستقل  الزمن بالسنوات( عن tXتعبر )حيث 

وباستخدام طريقة المربعات الصغرى  ( عن الخطأ العشوائي.tU(، فيما تعبر )tY)  جماليالإالقومي 

ن هناك علاقة طردية بين قيمة المديونية أقدير هذا النموذج أظهرت النتائج ( وتOLS)  الاعتيادية

ي رصيد الدين العام الخارجن أالمتوقع  من نإوعليه ف وعامل الزمن، جماليالإالناتج القومي  إلىة بسونم

ً بسونم يعاني س الأردنن أ إلىشار الباحث أوكذلك  ،وبشكل سنوي سيزداد جماليالإالناتج القومي  إلى ا

وصت هذه أو .أعبائهالعام الخارجي ومن خدمة  وفي الوقت القريب من مشكلة تزايد رصيد الدين

ه وتركيزه في المشاريع هتنظيم عملية التمويل الخارجي بحيث يتم توجي إعادةبضرورة الدراسة 

 .(  1989) اللوزي،  يةنتاجالا
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لفترة ل الأردنفي  سااتهلاكالاو الاسااتثمارالتمويل الخارجي على كل من أثر ثم عاد المومني ليبحث في 

 على النموذج التالي:الدراسة ( حيث اعتمدت 1987-1968من )

I or C = f (GDP, B, F, Pv)                                                                   

 : حيث أن

C    :الحالي  ستهلاكالا 

I  : جماليالإ ستهلاكالا  

GDP :  جماليالإالناتج المحلي   

 B  : الدين العام الخارجي 

 F  : المساعدات الخارجية 

Pv  :  الأمد طويلةقصيرة والقروض الخاصة. 

 إلىتوصلت النتائج  ( لتحليل النموذج،OLS)  الاعتياديةباستخدام طريقة المربعات الصغرى و 

ً إيجابي اً أثرن هناك أ  لىإ الإشارة توكذلك تم، الاستثمارو ستهلاكالاللتمويل الخارجي على كل من  ا

 (:1991)المومني، ومنها ،الأجنبيية رأس المال انتاجسباب التي تقف وراء تدني الأ

 ية عالية.انتاجلم تكن ذات  جنبيالأمن رأس المال مويلها ات التي تم تالاستثمارأن  .1

 ة.ياستهلاكة قد تم توجيهها لأغراض جنبيالأة الرأسماليمن التدفقات  اً كبير اً ن هناك جزءأ .2

القروض  أثرتناولت  1995لنفس الباحث عام  أخرىوتم تأكيد تلك النتائج من خلال دراسة 

 ،ستهلاكالاو، جماليالإالناتج المحلي : الكلية مثل يةقتصادالاالمتغيرات من الخارجية على عدد 

 ( 1991-1967) ما بين عامي لفترةلالميزان التجاري وذلك و ،الاستثمارو المحلي، دخارالاو
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 التالية : النماذجوقد استخدم 

                                                                                               ̂       ^          ^                   ^  

Fn + Ui 3p + aoP 2Dis +a 1+a 0GDP = a 

APS =f ( Dis )                                                                                        

                              GDP                                                      

GDP + Ui 2Dis +a 1+a 0I  = a 

GDP + Ui 2Dis +a 1+a 0C = a 

GDP + Ui 2Dis +a 1+a 0X = a 

GDP + Ui 2Dis +a 1+a 0M = a 

 :حيث أن

GDP جماليالإالناتج المحلي و:معدل نم  

Dis في المسحوبات من القروض الخارجيةو:معدل النم 

Pop السكانيو:معدل النم 

Fn في الموارد الخارجية غير القروضو:معدل النم 

APS المحلي دخار:متوسط الا 

I  :الجمالي الاستثمار 

C :الحالي ستهلاكالا 

X  الصادرات السلعية: 

M المستوردات السلعية: 

Ui                 :الخطأ العشوائي 
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 تبين ما يلي OLS  الاعتياديةالساااابقة باساااتخدام طريقة المربعات الصاااغرى  النماذجومن خلال تقدير 

 : (1995)المومني،

لكن مرونااة القروض  يقتصااااااااادالاالنمو أن هناااك علاقااة طرديااة بين القروض الخااارجيااة و .1

لا يعتمد بشااااكل كبير على  جماليالإن الناتج المحلي أيدل على  الخارجية كانت منخفضااااة مما

 القروض الخارجية.

 ات المحلية.دخارالاوالعلاقة السلبية بين القروض الخارجية  .2

 وكبير جدا. إيجابي  الاستثمارالقروض الخارجية على أثر  .3

  .الحالي ستهلاكالاللقروض الخارجية على  أثر إيجابي هناك  .4

 على أكبرولكنه كان بدرجة  ،إيجابيالقروض الخارجية على الصادرات والمستوردات أثر  .5

 نها ستساهم في زيادة العجز في الميزان التجاري.أمما يعني  ،المستوردات منه على الصادرات

 ستثمارالابالقروض الخارجية و التمويل الخارجي ممثلاً أثر  اختبارأما دراسة الباشا فقد اهتمت ب 

قااد و(، 1997-1980) مااا بين عااامي ترةفي الف الأردنالمباااشااااااار على التغيرات الهيكيلااة في  جنبيالأ

صاااابح على أن أ إلىجراء التعديلات عليه إن قام بأالقياسااااي بعد  Chenery – Taylorاسااااتخدم نموذج 

 الشكل التالي:

 

                                                  +Ui4 X4+ β3X3+β 2X2+ β1X1+ β0Yi = β 

 :حيث أن

Yi  : ناتج القطاع و ناتج قطاع الخدمات،: تمثل المؤشااااااار الهيكلي الذي يعبر عن نسااااااابة كل من

 1985الثابتة لعام  سااااااعاربالأ جماليالإالناتج المحلي  إلىناتج القطاع الصااااااناعي و الزراعي،

م الثابتة لعا ساااااااعاربالأ جماليالإالناتج المحلي  إلىوكذلك نسااااااابة القوة العاملة في كل قطاع 

1985. 

1X  :  بالمليون نسمة(. الأردنعدد سكان( 

X2  :  بسعر السوق. جماليالإمتوسط نصيب الفرد من الناتج المحلي 



www.manaraa.com

 
 

14 
 

X3  :  1985الثابتة لعام  سعاربالأ جماليالإالناتج القومي  إلىالقروض الخارجية  إجمالينسبة. 

X4  :  ثابتة لعام ال سعاربالأ جماليالإالناتج القومي  إلى الأردنالمباشر في  جنبيالأ الاستثمارنسبة

1985. 

زداد ي يةقتصادالاعلى التمويل الخارجي في معالجة مشكلاته  الأردن اعتمادن أ إلىوتم التوصل  

أن نتائج التحليل القياساي اظهرت عدم قدرة  إلى بالإضاافةبشاكل مساتمر وبالتالي يزداد عبء خدمتها، 

كلية المباشر على تحقيق التغيرات الهي جنبيالأ الاستثماربالقروض الخارجية و التمويل الخارجي ممثلاً 

 .( 2001)الباشا، ردنيالأ قتصادللاالمطلوبة للمسيرة التنموية 

ن الدول النامية بشكل عام تعاني من فجوة بين المدخرات المحلية أالاقتصاديين يرى الكثير من و

كذلك من الفجوة بين عوائد الصااااادرات الفعلية وتلك المبالغ تعاني و ،ات المحلية المرغوبةوالاسااااتثمار

 المساااتهدف. وبذلكوة الضااارورية لتحقيق معدل النمالرأسااامالياللازمة لتغطية المساااتوردات من السااالع 

التقليل من حدتها، حيث تسااااهم في زيادة حجم وتلك الفجوات أ إغلاقالخارجية في  يأتي دور القروض

ً  دخارمن خلال زيادة معدل الا الرأسااااماليالتراكم و أولاً ات الاسااااتثمار ، وبالتالي سااااتعمل المحلي ثانيا

 .(Griffin,1978) في تلك الدول النمو الاقتصاديتحقيق وعلى تجسير الفجوة الداخلية 

بأما فيما  ن أ ة، فيرى بعض الاقتصااااااااديينالقروض الخارجية على الفجوة الخارجيأثر يتعلق 

القروض  أهميةدرات الدول النامية، وعليه تأتي المتحقق من صاااااااا الأجنبيهناك ندرة في رأس المال 

بالتالي و ،الاستثمارة الضرورية لعملية الرأسماليالخارجية لتمويل تلك الدول في عملية استيراد السلع 

محصاالة بالوية، الاساااتثمارع الصاااادرات الوطنية لها مما يجعلها قادرة على تغطية نفقات العملية يتشاااج

 ,Papanek) قلالتخفيف من حدتها على الأوساااتعمل تلك القروض الخارجية على تجساااير تلك الفجوة أ

1973; Chenery and Strout,1966 ). 
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شااااككوا في مدى صااااحة هذه قد  ،Roemer, Perkins, Gillis  وهناك بعض الاقتصاااااديين أمثال

 تناسب مع حجمتفي معظم الدول النامية لا  ن معدلات النموأ ونيرى هؤلاء الاقتصادي إذ ،راءالأفكار  والآ

من السااالع  زيادة المساااتوردات في زيادة المدخرات أوتسااااهم  القروض الخارجية نأالخارجية، و القروض

ن أ وبالتالي زيادة الصاااااااادرات المحلية لم تكن كبيرة، فهم يرون ،لزيادة الاساااااااتثمار الرأسااااااامالية اللازمة

ية بحيث تسااااااامح بتوجه الجزء الأ مدخرات المحل حل محل ال خذت ت خارجية أ ها نحو كبرالقروض ال  من

 ً وكذلك ستؤدي إلى انخفاض حجم الصادرات، مما يؤدي  ،على الاستثمار الاستهلاك وبالتالي سيؤثر سلبا

 .(1991)آل علي، النهاية إلى اتساع الفجوات الاقتصادية المحلية والخارجيةفي 

ل لهذه فضااصاابح من الأأدول العالم الثالث في نهاية الثمانينات،  أصااابتوبعد أزمة الدين العام التي 

ساااااااواق المالية العالمية، بالإضاااااااافة إلى اجتذاب رؤوس قتراض من البنوك الدولية والأالدول التوجه للا

  .( Jansen, 1995) موال الاستثمارية الأجنبية والمحليةالأ

ن الاستثمار الأجنبي المباشر يختلف عن تلك التدفقات الرأسمالية الأخرى حيث أنها إوبشكل عام، ف

قل للأ ية ن مال، إموال من دولة لأخرى، وليساااااااات عمل مل على رأس ال ما تشااااااات ثة، ون حدي التكنولوجيا ال

القنوات التساااااويقية وغيرها، لذلك فهي تسااااااهم في زيادة الانتاجية ورفع مساااااتوى و المهارات الإدارية،و

 .    ( Jansen, 1995) ثارهاآعلى الرغم من صعوبة قياس  نتاجالتكنولوجيا المستخدمة في الا

في ضااوء ما تم اسااتعراضااه من دراسااات سااابقة التي تحدثت عن دور التمويل الخارجي في تحقيق        

ي تلك الدول الكلية ف يةقتصااادالاذلك على المتغيرات أثر و ،يةقتصااادالاتحقيق التنمية  ي أوقتصااادالا النمو

المساااااااتقبلة لهذا التمويل، ورغم تعدد وتنوع الدراساااااااات في مجال التمويل الخارجي والتدفقات الخارجية 

ً لم يجد أيّ  الباحث لا أنإ ،ردنيالأ قتصاااااادالاها على أثرو عن دور التمويل  تتحدثقد من هذه الدراساااااات  ا

وله بشااكل مفصاال كما سااتتنا ردنيالأ قتصااادالاالتي يعاني منها  يةقتصااادالاالخارجي في معالجة الفجوات 

ً ثر إيجابيفإذا كان ذلك الأ، وبالتالي سيتم التركيز على دراسة هذه العلاقة هذه الدراسة،  بدوره ملنه سيعإف ا

ً ساااالبيثر كان الأ ذا، أما إيةقتصااااادالاالتنمية  أهدافي وقتصااااادالاعلى تحقيق النمو ي ن ذلك لن يسااااهم فإف ا

  .يةقتصادالاي المستهدف في الخطط والبرامج التنموية قتصادالاتحقيق النمو 
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( وما شااهدته من تطورات 2009 - 2005عن ذلك، سااتقوم هذه الدراسااة بتغطية تلك الفترة من ) ضاالاً ف

 جنبيالأ الاساااااتثماروها على حجم التمويل الخارجي )القروض أثرية وساااااياساااااية وغيرها واقتصااااااد

ً أ، كما الأردن إلى نوح والمقدمالمباشاار( المم عة تساا إلىما تصاال  نها تناولت ساالساالة زمنية طويلة نوعا

ً عامعشاااار  تساااااعد في أخرىومن جهة  ،من جهة الأردنالهامة في  يةقتصااااادالاتغطي فيها المراحل  ا

التي و الاقتصاديةأن تخدم أصحاب القرار في وضع السياسات  شأنهاكثر دقة من أنتائج  إلىالتوصل 

 يمكن أن تؤثر على حجم وشكل التمويل الخارجي وكيفية استخدامه بهدف تخفيف الأعباء الناجمة عنه.

 :فرضيات الدراســــــــة 1-5

ن التمويل الخارجي لم يسااهم بشااكل فعال ومباشاار في تجسااير أتفترض هذه الدراسااة بشااكل عام 

وعليه تم صاااياغة فرضااايات الدراساااة على  ،ردنيالأ قتصاااادالاالتي يعاني منها  يةقتصاااادالاالفجوات 

 التالي: والنح

 المباشاااار جنبيالأ الاسااااتثمارو القروض الخارجيةو متوسااااط دخل الفرد نأ: الأولىالفرضااااية 

 .ة المحليةسلبي على الفجوأثر  لها كمتغيرات مستقلة

 مباشاارال جنبيالأ الاسااتثمارو القروض الخارجيةي وقتصااادالاالانكشاااف  الفرضااية الثانية: أن

 .الخارجيةوة على الفج سلبي أثر اله كمتغيرات

 جنبيلأا الاسااااتثمارو القروض الخارجيةالفجوة الرقمية للفترة السااااابقة و الفرضااااية الثالثة: أن

 .للفترة الحالية سلبي على الفجوة الرقمية أثر اله كمتغيرات مستقلة المباشر
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 :منهجية الدراســـــــــة 1-6

في  وأن معدل النم إلىحيث يشااير  ،لمثل هذه الدراسااات ساااسالأ Harrod-Domarنموذج يعتبر 

رأس  إلى( مقساااوما على معدل التغير في الدخل s) دخار( عبارة عن الميل المتوساااط للاgالدخل القومي )

  ن: أي أ(، vالمال )

g = s/v                                                                                              

ً ( سااايشاااكل دعمaن التمويل الخارجي )إف ،( ثابتة في المدى القصااايرv) حيث أنو المحلي  دخارللا ا

 ( كما في المعادلة التالية:g( وبالتالي زيادة )sوبالتالي سيعمل على زيادة )

g = (s+a) /v                                                                                              

، يةادقتصااااااالاالنظريات المتباينة حول طبيعة العلاقة بين التمويل الخارجي والفجوات والآراء  زاءإ

المباشااار، ومتوساااط دخل  جنبيالأ الاساااتثماركل من القروض الخارجية، أثر بمكان بيان  هميةفانه من الأ

 الخارجية المحلية و ةالثلاث يةقتصادالاكمتغيرات مستقلة على الفجوات  ودرجة الإنكشاف الاقتصاديالفرد 

ب مادالاو خدم في دراسااااااااة  عت قة وخاصااااااااة النموذج المسااااااات ية الساااااااااب لدراسااااااااات التطبيق على ا

Papanek(1973)   ي ف يقتصاااادالاالنمو على  الاساااتثمارمكونات أثر اهتمت هذه الدراساااة بتحليل حيث

( والموارد الخارجية، Sdات المحلية )دخارالا إلى الاستثمار(، حيث قسم مكونات GGDPالدول النامية )

ً وقساااام  (، وبقية الموارد FIالخاص ) جنبيالأ الاسااااتثمار(، A) المساااااعدات إلىالموارد الخارجية  أيضااااا

 ( وذلك باستخدام المعادلة التالية: Foالخارجية )

Fo+Ui  4FI+β3A+β2Sd+β1+β0GDP=β 

 التمويل الخارجي علىأثر بعض التعديلات على النموذج السابق، فانه سيتم دراسة  إجراءومع 

 وذلك حسب النموذج التالي : الأردنفي  يةقتصادالاالفجوات 

                                                           1+ U 3X3+ β 2X2+ β 1X1+  β0 = β sG 

                                                                              2+ U 4X3+ α 2X2+ α 1X1+  α0 = α FG 

                                                           3+ U 5X3+ γ 2X2+ γ 1X1+  γ0 = γ TG 
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ارجية ) فجوة العملات الفجوة الخ(، sG) ية (دخاروة المحلية ) الفجوة الاالفجتمثل كل من حيث 

 ما( المتغيرات التابعة في نموذج الدراسة، فيTG)الفجوة الرقمية ) التكنولوجية ((، وFG) ة (جنبيالأ

 الاستثمار إجماليو،  1Xالمعبر عنه بـ  (FLة الخارجية )ردنيالأالقروض  إجماليكل  أخذسيتم 

متوسط نصيب الفرد من الناتج المحلي و ، 2Xالمعبر عنه بـ (FDI) الأردنالمباشر في  جنبيالأ

الفجوة المحلية، ودرجة  دالة فيكمتغيرات مستقلة  3X المعبر عنه بـ (Capita Income-Per)  جماليالإ

الفجوة الخارجية، والفجوة  دالة في 4Xالمعبر عنه بـ  (Economic Exposureي )قتصادالاالانكشاف 

ها على أثرفي محاولة لبيان  في دالة الفجوة الرقمية، 5Xالمعبر عنه بـ ( tTG-1الرقمية للفترة السابقة )

 .(iUالخطأ العشوائي ) إلى بالإضافةالمتغيرات التابعة 

لدخل ن اأنجد  ،علقة بتفساااير سااالوك المساااتهلكتلك المت وخاصاااة الاقتصااااديةوحساااب النظريات        

 والذي بدوره يوجه نح دخارهب للايذ خرجزء منه على الاستهلاك والجزء الآ إنفاقللأفراد يتم المتاح 

 مالي الإجمتوساااط نصااايب دخل الفرد من الناتج المحلي  إضاااافة أهميةالاساااتثمار المحلي، وبذلك تبرز 

 والمحلي وبالتالي معرفة دوره في زيادة أ دخاره على حجم الاأثرلمعرفة  –تفسيري  –كمتغير مستقل 

 تخفيض الفجوة الداخلية.

ة بشاااكل عام، نجد أنها اتسااامت بتركزها السااالعي وبالنظر إلى التجارة الخارجية في الدول النامي       

في عدد محدود من السلع الأولية في جانب الصادرات، وبتنوعها المفرط في جانب الواردات، الواضح 

وتركزها الجغرافي مع الدول الرأسااااامالية، وتدهور شاااااروط تبادلها التجاري، حيث تتزايد باساااااتمرار 

وهذا بدوره ساايؤدي لزيادة حجم  بل تراخي قيمة صااادراتهاالساالع الصااناعية التي تسااتوردها مقا أسااعار

وعليه سااايتم دراساااة أثر مجموع الصاااادرات والمساااتوردات منساااوبة للناتج المحلي  ،الفجوة الخارجية

  ة في الأردن. الخارجيالفجوة على  درجة الانكشاف الاقتصاديالإجمالي أو ما يعرف ب

ية ــــنافسر تــــمؤش إلىبالاستناد  الأردنية( في ـــوجأنه سيتم قياس الفجوة الرقمية )التكنولكما 

الدول المتقدمة  بعضردن ومقارنته مع ( للأ Growth Competitiveness Index (GCI)) وـاااـاااـاااـاااـاااالنم

وسط، المت جلي في الأاقتصاد ويعكس هذا المؤشر مدى قدرة البلد على تحقيق معدل نمحبث ، والنامية

 ً صااادار التقارير التي إهذا المؤشااار والجهة المساااؤولة عن  في الحديث عن طبيعة وسااايتم التوساااع لاحقا

 .رقامبهذا المؤشر وكيفية حساب تلك الأ رقام المتعلقةتحتوي على الأ
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نه إ، فتتكررقد  المتغيرات التفساايرية بعض نجد أنالمعادلات الخطية السااابقة،  إلىوعند النظر 

( بين حاادود الخطااأ  Cross-Correlationن يكون هناااك مشاااااااكلااة الارتباااط التقاااطعي ) أمن المتوقع 

 لىإ بالإضااااااافة يةقتصااااااادالان هناك علاقة بين تلك الفجوات أ اعتبارعلى  العشااااااوائي في كل معادلة

، مما يجعل اسااااتخدام طريقة المربعات الصااااغرى مسااااتقرةية أن تكون متغيرات الدراسااااة غير احتمال

 لةومضااااال نتائج متحيزة إلىها ساااااتؤدي حيث أن ،ي التحليل القياساااااي غير ملائمةف( OLS)  الاعتيادية

(Spurious Regression)  ً على عملية تفسير العلاقات بين المتغيرات التابعة والمستقلة،  مما ستؤثر سلبا

ً   الاعتيادية الصااغرىطريقة المربعات وعليه ساايتم اسااتخدام   (Fully-Modified OLS) المصااححة كليا

 للتغلب على هذه المشكلة.

 ساالوب الوصاافي التحليلي الذي يرتكزالأ اعتمادفرضااياتها، تم  اختبارالدراسااة و أهدافولتحقيق 

ة من تضمينها للدلالات المستخلصوالمختلفة ومن ثم تحليلها  يةقتصادالاعلى توصيف دقيق للظواهر 

من  يةقتصااادالاساالوب القياسااي الذي يرتكز على التحليل الكمي للمتغيرات الأ إلى إضااافةذلك التحليل. 

بهدف الخروج بمؤشاارات رقمية  يةقتصااادالاالنظرية والمنطق  إلى ج قياسااية مختلفة اسااتناداً ماذخلال ن

ً  يةقتصادالاالمتغيرات أثر وتأثر عن   -1990بذلك بيانات سلاسل زمنية للمدة ) بعضها ببعض مستخدما

2009 ). 

حاث بة المتمثلة بالكتب والأجنبيالأة والمصااااااادر والمراجع العربي هذه الدراسااااااة على كما تعتمد

لمصااادرالمعلومات الرساامية المتمثلة بنشاارات البنك  بالإضااافةوالدراسااات المنشااورة وغير المنشااورة 

 .الأردنحصاءات العامة في وزارة التخطيط، ودائرة الإو، ردنيالأالمركزي 
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  الثانيالفصــــــل 

 ــــةالنظري للدراس طارالإ

 

النظري للدراســــــــة طارالإ -2  

يةقتصادالاأسبابها، وآثارها وها، أنواع: يةقتصادالاالفجوات  2-1  

 واقترنت الخطط التنموية لمعظم الدول النامية بالحاجة لتوفير التمويل اللازم لتحقيق معدلات النم

لمحلية ا دخار. ونتيجة لتدني معدلات الاقتصادالاالمختلفة في  يةنتاجالادعم القطاعات  شأنهاالتي من 

مما  أخرىمن جهه  ستيرادوالا ستهلاكالامعدلات  ارتفاعصادرات من جهة وحصيلة ال انخفاضو

 مام مشكلة توفيرذي جعل الدول النامية تجد نفسها أال الأمر ،ات المحليةالاستثمارانعكس على قلة 

 .يةقتصادالاالتمويل اللازم لدفع عجلة التنمية 

المحلية  هاكان التمويل الخارجي أحد السبل المتاحة أمام تلك الدول لتغطية القصور في مدخراتلذا 

ستويات م إلىة، ونتيجة لذلك فقد وصلت الديون الخارجية لهذه الدول جنبيالأوتلبية حاجاتها من العملة 

على خدمة ديونها،  ها المحلية قادرةلم تعد موارد أنه واضح لدرجة وعلى نحعباؤها مرتفعة وتراكمت أ

ً مما انعكس  لنمو اواضح في معدلات  نخفاضلا بالإضافةن المدفوعات في تلك الدول على ميزا سلبا

 .يقتصادالا

بالتمويل الخارجي وما رافقه من زيادة واضحة في الديون الخارجية المستحقة  هتمامومع تزايد الا

معرفة  بهدف دراسات نظرية وتطبيقية إجراء إلىيين قتصادالامن  عديدال ذلك على الدول النامية، دفع

اسات ، وهذه الدرفي الدول المختلفة يةقتصادالاوالتنمية  يقتصادالاالنمو التمويل الخارجي على أثر 

حيث تؤكد  وتشخيص محددات النم إلى( التي تهدف Gaps Modelsج الفجوات )ذاأصبحت تعرف بنم

 : في البلدان النامية يتحدد بأحد القيود التالية يقتصادالاالنمو أن 

 ية (.دخارالمحلي )الفجوة الا دخارقيد الا .1

 قيد التبادل التجاري )الفجوة الخارجية (. .2

 .ة()الفجوة الرقمي التنظيميةقيد المهارة والخبرة  .3
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ية وأسباب وجودها وآثارها دخارفبعضها تحدث عن طبيعة الفجوة الا، وقد تباينت هذه الدراسات

ينفق على السلع والخدمات  بأنه ذلك الجزء من الدخل الذي لا دخاريعرف الاحيث ، يةقتصادالا

ة الرأسماليكما يعرف بأنه ذلك الجزء من الدخل الذي سيذهب لتلبية الاحتياجات  ،يةستهلاكالا

يث ح بمنظار وظيفي لا هيكلي، دخارالا إلىويجب النظر . يقتصادالاالنمو اللازمة لعملية التنمية و

، لمستقبليا ستهلاكالاك دخارة التي يؤديها الاتركز على الوظائف الهيكلي دخارالنظرة الهيكلية للا أن

ً منشئ دخارهذه الحالة لا يعتبر الاوفي ، سداد الديون الآجلةو للدخل وإنما عنصر من عناصر  ا

ي ذذلك الجزء من الدخل ال وه دخار. أما النظرة الوظيفية فهي التي ترى أن الاقتصادللاالتسرب 

ابلسي، )الن الرأسماليي في تحقيق التراكم أساسللدخل وعامل  بمعنى أنه منشئ ،يوجه للاستثمار

1997). 

 ً  ما يلي : إلىلمصادر تكوينها  ويمكن تصنيف المدخرات تبعا

 ات الجارية على النفقات الجارية .يرادفائض الابوهي تمثل : مدخرات القطاع الحكومي .أ

في مدخرات قطاع الأعمــــال :وهي تشمل فوائض المنشآت الخاصة والعامة التي تعمل  .ب

 .كهتلاات ومخصصات الايحتياطالاو، رباح غير الموزعةوتتمثل في الأي نتاجالاالقطاع 

 نفاقوهي التي تتمثل بالفرق بين الدخل المتاح للإ: مدخرات القطاع المنزلي ) العائلي ( .ج

 الجاري . ستهلاكالاعلى  الانفاقالعائلي و

فالمدخرات ، ةإجباري أخرىية واختيارمدخرات  إلىخرات ديمكن تصنيف الم أخرىومن جهه 

رة اللاحقة في الفترة الحالية وتأجيله للفت ستهلاكالاب الأفرادية تلك التي تنشأ نتيجة عدم رغبة ختيارالا

بالوقت الحاضر، أما  ستهلاكمن المنفعة الحدية للا أكبر دخاربمعنى أن تكون المنفعة الحدية للا

ضمان الو، كالضرائب الأفرادية من دخول لزامات الاقتطاعالا ة فتلك التي تنشأ عنجباريالمدخرات الإ

 التأمينات.و، جتماعيالا
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دخرات لتنمية بحجم الماأثر والتنمية حيث تت دخاريون أن هناك علاقة متبادلة بين الاقتصادالاويرى 

ً ياسأس اً وتظل تنمية المدخرات محور كما أن حجم المدخرات يتأثر بمنجزات التنمية، ستثمار،المتاحة للا  ا

لضمان  يةقتصادالامحور السياسة  أيضاً خاصة في الدول ذات الدخول المنخفضة وهي  دخارللا اً محدد

سمى  ما ي وكذلك لتجنب ،التوظف الكامل إلىستثمارات المطلوبة والملائمة للوصول التمويل الكافي للا

ه المستهدف والذي يتم تحديد وأي دولة يطمح لتحقيق معدل النم اقتصادوعادة فإن  بفجوة الموارد المحلية.

ً و ،قتصادالابناء على خطط التنمية المستقبلية لذلك  كما حالية، وال يةقتصادالاات والمؤشرات للمعطي وفقا

معدلات النمو المستهدفة يمكن أن أن متطلبات الدولة من التمويل الخارجي لتحقيق  Rosensteinيقول 

اللازمة لتحقيق معدلات النمو المرغوب بها  الاستثمارومعدلات  دخارقاس عن طريق الفجوة بين الات

(Rosenstein,1961.)  

)أي الفجوة  دخاراهتم بدراسة العلاقة بين التمويل الخارجي والا Fei & Paauwكما أن نموذج 

 ثلاث حالات: إلىالمحلية( حيث تم التوصل 

وهي الحالة التي لاتكون فيها  ،Preferable Caseالحالة المفضلة اسم عليها  أطلق: وهي ما الأولىالحالة 

فعة، مرت فيها دخارما أن معدلات الاإ ين:سببلأحد النواع التمويل الخارجي وذلك الدولة بحاجة لأي نوع من أ

ً بسبب معدلات النمو السكاني منخفضة، أو  أن أو  .كليهما معا

الدولة  فيها تكون ، حيثIntermediate Caseالحالة المتوسطة اسم عليها  أطلقالة الثانية: وهي ما الح

لسلع ا إلىدولة مصدرة  إلىة، ثم مع مرور الوقت تتحول هذه الدولة الرأسماليالسلع  ستيرادبداية بحاجة لا

 بمعنى أنها تكون بحاجة للتمويل الخارجي لفترة محدودة من الزمن. ة.الرأسمالي

ن الدولة ، وذلك بسبب أUn Preferable Caseالحالة غير المفضلة اسم عليها  أطلقالحالة الثالثة: وهي ما 

مرغوب وذلك بغية تحقيق النمو المستهدف وال ،ه وبشكل دائمأشكالاستقبال التمويل الخارجي بكافة  إلىتحتاج 

ً  عن أن معدلات النمو السكاني مرتفعة جداً  منخفض جدا فضلاً  دخارأن معدل الابسبب فيه،   & Fei) أيضا

Paauw,1965.) 

حول طبيعة العلاقة بين التمويل  Chen, Chang & Zhangكدت دراسة قام بها كل من كما أ

ة المباشر سيعمل على زياد جنبيالأ الاستثمار لخارجي وبالتحديدالمحلي، أن التمويل ا دخارالخارجي والا

  المحليةوبالتالي سيعمل على تقليل حجم الفجوة  ،المحلي في الدولة المستقبلة له دخارالا
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لية لقلة المدخرات المح نظراً النمو المستهدف ت الدول النامية صعوبة في تحقيق ااقتصادوتواجه 

عانة بالتمويل ستللافإن الدول النامية تلجأ عادة  عليهو، ذلكات المطلوبة لتحقيق الاستثماراللازمة لتمويل 

ً ، ات المحليةالاستثمارات المحلية ودخارالفجوة بين الاالخارجي لتغطية تلك  لية بان الفجوة المح علما

وحجم  يادقتصالاالنمو السائدة كدرجة  يةقتصادالاتتفاوت بحجمها بين هذه الدول تبعاً لتفاوت الظروف 

أن التمويل الخارجي وبالتحديد  Enos & Griffinن ايقتصادالاالناتج القومي، وذلك ما أشار اليه 

ى للدول المستقبلة لها، وانما بناء عل يةقتصادالاالمساعدات الخارجية لا يتم تقديمها بناء على الحاجات 

ات تخفيض المدخر إلىدوافع سياسية تتعلق بالدول المانحة، وتبين أن المساعدات الخارجية قد أدت 

 ر ميلاً بحيث يكون أكث الانفاقر من تركيبة ن القطاع العام غي  المحلية في القطاعين العام والخاص، كما أ

 Enos) المحليةزيادة حجم الفجوة  إلىي مما أدى بدوره الاستثمار الانفاقمن  ي بدلاً ستهلاكالا نفاقللا

& Griffin,1970.) 

الكلية  يةقتصادالاالمباشر على المتغيرات  جنبيالأ الاستثمارأثر فقد قام بدراسة حول  Jansenأما 

يعتبر  الخاص، حيث الاستثمارالمباشر و جنبيالأ الاستثمارفي تايلند، وتبين له أن هناك علاقة بين 

 دولةللي الاستثماربالمناخ أثر الخاص وكلاهما يت الاستثمارالمباشر جزءا من  جنبيالأ الاستثمار

ذه المحلي وأن ه الاستثمارالمباشر هي مكملة لمشاريع  جنبيالأ الاستثمار، كما أن مشاريع المضيفة

ي التقليل ات المحلية وبالتالدخارة المباشرة قد أتت لتعويض النقص الحاصل في الاجنبيالأات الاستثمار

 (.Jansen,1995) المحليةمن حجم الفجوة 

التي وضعت  النماذجمن أول  و( في النمHarrod – Domarدومار )  -ويعتبر نموذج هارود 

النموذج  المستهدف، ويفترض ولتوضيح استخدام التمويل الخارجي لسد الفجوة المحلية لتحقيق معدل النم

زداد ي الاستثماروأن معدل  ،للدخل الاستثماريزداد بزيادة نسبة   جماليالإالناتج القومي وأن معدل نم

دومار   -نموذج هارود لية ساسوالمعادلة الأ، (1991)آل علي،  المستورد جنبيالأبزيادة رأس المال 

 هي: وللنم

g=s/k  
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نسبة رأس  ( فتمثلk) ، أماالدخل إلى دخارنسبة الاتمثل  (s، )بالدخل ومعدل النم ( تمثلg) حيث أن

 جماليالإالمستهدف للناتج القومي وتمثل معدل النم( g)ا كان إذف، جماليالإالناتج القومي  إلىالمال 

المستهدف ومعدل النم إلىالمطلوب للوصول ( c) ثابتة، فإن معدل تراكم رأس المال( k) معلومة وكانت

 هو: 

                                                                                               c = g. k 

والتي يجب أن تغطى من ( c)و( s)وعندها يمكن معرفة حجم الفجوة المحلية التي تمثل الفرق بين       

 : بمعنى gالمستهف وا أردنا تحقيق معدل النمإذالتمويل الخارجي 

                                                                                               a = c – s 

لسد الفجوة المحلية، وبذلك تصبح  الدخل اللازم إلىنسبة التمويل الخارجي  ( تمثلa) حيث أن        

 التالي:وعلى النحومعادلة النم

                                                                                         g = s + a / k 

 مارالاستثالمحلي لتغطية مستوى  دخارجانب الا إلىهذا على افتراض أن التمويل الخارجي يستخدم 

 (.gالمستهدف )واللازم لتحقيق معدل النم

الفجوة الخارجية وكيفية التخفيف من حدتها  مفهومعن  تتحدثالدراسات الأخرى قد  بيد أن

ة جنبيلأاتنتج هذه الفجوة عندما تكون حصيلة صادرات البلدان النامية من العملات إذ ، السيطرة عليهاوأ

ة اللازمة لإستثمار جميع المدخرات المحلية المتاحة، الرأسماليغير كافية لتمويل المستوردات من السلع 

 المستهدف. والنم إلى قتصادالايحول دون وصول  اً قيد ستيرادوبذلك يصبح الا

المحلية  العوامل إلى ،أن السبب وراء ظهور هذه الفجوة يعود من جهة على نيوقتصادالاويجمع 

 مرونة العرض انخفاضو ،الطلب الخارجي انخفاضك ؛والخارجية التي تحكم صادرات الدول النامية

 أن حيث ،غياب الدور الحاسم الذي تلعبه المستوردات في عملية التنمية إلى أخرىالمحلي، ومن جهة 

في ذلك  ويعود السبب ،المحلي لا يستطيع في كثير من الأحيان أن يكون بديلاً عن المستوردات نتاجالا

 تخلف الكثير من الصناعات المحلية. إلى إضافةالقومي  نتاجالاالقائمة في هيكل  ختلالاتالا إلى
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 اً قد اهتم بدراسة الفجوة الخارجية وكيف أن التمويل الخارجي يلعب دور Mckinnonفنموذج 

ً ديناميكي ً وحيوي ا في الدول النامية، وتوصل من خلال هذا  يةقتصادالافي المراحل المبكرة للتنمية  ا

مستهدف ي القتصادالافعال في تحقيق النمو  أثر نتيجة أن التمويل الخارجي سيكون له  إلىالنموذج 

 تقليل حجم الفجوة الخارجية إلىمما يؤدي بدوره  ،القدرة على التصدير قتصادالاعندما يمتلك ذلك 

(Mckinnon,1964).  

فقد بين أن التمويل الخارجي يجب أن يعمل على سد الفجوة بين عائدات الصادرات  Quibiraأما 

يق النمو التي تؤدي بدورها لتحق الاستثمارة اللازمة لعمليات الرأسماليالسلع  ستيرادوالنفقات اللازمة لا

 (.Quibira,1985) المستهدف

دة نحو قطاع التصدير وبالتالي ة المباشرة توجه بالعاجنبيالأات الاستثمارأن  Jansenكما وجد 

، كبرأنها تعمل على زيادة حجم المستوردات بشكل إزيادة حجم الصادرات، ولكن بالمقابل ف إلىتؤدي 

 (.Jansen,1995زيادة حجم الفجوة الخارجية) إلىالذي بدوره يؤدي  الأمر

المتأتي  جنبيالأوبالتالي يعتبر التمويل الخارجي المقدم للدول النامية على أنه مكمل لحصيلة النقد 

تهدف، المسوات المحلية بغية تحقيق النمالاستثمارمن الصادرات لتمويل المستوردات اللازمة لقيام 

 ( كما يلي: Y( والدخل )M) ستيرادلاقة بين الاويمكن توضيح الع

                                                                                             M = m Y         

أن الصادرات عنصر خارجي له قيمة محددة  . وعلى اعتبارستيراد: الميل الحدي للاm حيث أن

متطلبات ات الصادرات من تغطية ايراد، فإن الفجوة الخارجية تنتج عندما لا تتمكن 0E = E أي

 التمويل الخارجي لتغطية تلك الفجوة:  إلى، وعندها يتم اللجوء ستيرادالا

                                                                                            0E –A = M  

                                                                                         0E –A = mY  

   /Y0E –= mY / Y  /YA 

                                                                                         /Y0E –a = m  

 التالي:والفجوتين على النحوعليه يمكن كتابة نموذج 

                                                                              /Y0E –s = m  –a = c  
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القومي خلال فترة زمنية معينة بشكل ما يفوق  قتصادالاات التي ينفذها الاستثمارومعنى ذلك أن 

ات لا بد لها أن تتم عن طريق إحداث فائض في الاستثمارمتاح له من مدخرات محلية فإن هذه وما ه

 ها.القومي خلال الفترة نفس قتصادالا إلىة جنبيالأ الأموالالمستوردات يحول عن طريق انسياب رؤوس 

المساواة بين هاتين الفجوتين خلال الفترات الزمنية السابقة، في حين أنه  أساسويقوم هذا التحليل على 

ً أن تتسا  أن العوامل التي إلىويعزى ذلك  ،وى هاتان الفجوتان في أي فترة زمنية لاحقةليس شرطا

هي عوامل متفاوتة ومتباينة وليست متشابهة لا سيما أن القرارات  ،تتحكم في تحديد هذه المتغيرات

ما أراد  اإذف .بأسلوب التخطيط المركزي أخذالمتعلقة بها قد لا تتشابه وخاصة في المجتمع الذي لا ي

بين هاتين الفجوتين  مساواةي مستهدف فإنه لا بد له من تحقيق الاقتصاد ودل نمعمجتمع ما تحقيق م

يعتمد على  ذاوه ،التي يتم من خلالها تحقيق التعادل بين الفجوتين ليةولكن السؤال يكمن في طبيعة الآ

 :يتين هماأساسفرضيتين 

 ة .جنبيالأحلال بين الموارد المحلية ووجود ا .1

 .ستيرادالميل الحدي للاثبات  .2

 : نحالتاوبشكل عام هناك 

من  برأكمن الفجوة الخارجية وفي هذه الحالة يكون الطلب الكلي  أكبرأن الفجوة المحلية : الأولىالحالة 

ولمعالجة ذلك فإن على الدولة أن تستورد السلع ، وجود فائض طلب آخربمعنى  ،العرض الكلي

ها في الداخل وهذا استهلاكأن تحد من تصدير السلع والخدمات التي يمكن ومن الخارج أ يةستهلاكالا

 مرالأالحد الذي تتعادل فيه مع الفجوة المحلية وهذا  إلىسيعمل على اتساع الفجوة الخارجية  الأمر

 تطبيق سياسات جمركية ملائمة . إلى بالإضافةالصرف  سعاريتطلب سياسات مرنة لأ

 كبرأمن الفجوة المحلية وفي هذه الحالة يكون العرض الكلي  أكبرإن الفجوة الخارجية : الحالة الثانية

ً  دوراً  سعاروهنا يلعب جهاز الأ، وجود فائض بالعرض إلىمن الطلب الكلي مما يؤدي  حداث في إ مهما

قة اتراكم السلع مما يعمل على تخفيض الط إلىغير مرنة فإن ذلك يؤدي  سعارا كانت الأإذف، التوازن

مما يعمل على تخفيض الدخل وهذا بدوره  الاستثمار إلىوبالتالي تخفيض الموارد الموجهه  يةنتاجالا

ع أن تتطابق م إلىوبالتالي سيعمل على اتساع الفجوة المحلية  ،مدخراتالحجم  انخفاض إلىيؤدي 

 الفجوة الخارجية.
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جم ح انخفاضتخفيض الأرباح للمنتجين وبالتالي  إلىمرنة فإن هذا سيؤدي  سعارا كانت الأإذأما 

اتساع  وبالتالي دخارحجم الا انخفاضمما يعني  الأفرادلدى  ستهلاكالافي ذلك القطاع وزيادة  الاستثمار

 مع الفجوة الخارجية . إلى أن تتساوى الفجوة المحلية

نظام بعد أن ألقى الف .جديدة وهي الفجوة الرقمية أخرىفجوة  تحدثت عن الحديثةبعض الدراسات و

 بظلاله على العالم، وكيف –الحديثة  يةقتصادالاما يعرف بالعولمة  وأ –ي الحديث قتصادالاالعالمي 

وما رافق ذلك من تطورات سريعة ومتقدمة على جميع الأصعدة  ،صبح قرية صغيرةأ أن العالم

اتساع الفجوات بين الدول الغنية والمتقدمة من  إلى، أدى ذلك كله ةجتماعيالاوالسياسية، و، يةقتصادالا

هذه الفجوات وأهمها في نظر الباحث هي الفجوة  إحدى، وأخرىجهه والدول الفقيرة والنامية من جهة 

 الفجوة التقنية . وعليها أحياناً الفجوة المعرفية أ ما يطلق والرقمية أ

 الذين لديهم القدرة على الأفرادي العالمي الفجوة الرقمية بأنها نسبة قتصادالاوعرّف المنتدى 

 2002)التقرير العالمي لتكنولوجيا المعلومات لعام   جماليالإاستخدام تطبيقات التكنولوجيا لعدد السكان 

جتمعات في القدرة للوصول، والم الأممبين  ختلاف، وفي موضع آخر تم تعريفها بأنها الا(2003 –

المتحدة،  ممالأ –)تقرير لجنة العلوم والتكنولوجيا للتنمية  ستخدام المعارف العلمية والتقنيةوا ونشر

 يةدقتصاالاو ةجتماعيالاالتوسع السريع في الفجوة  إلىالأسباب التي أدت  همأمن  نها واحدةأ، (2006

ً  بين الدول الغنية والفقيرة تحقيق  إلىة الراميبالنسبة للبلدان النامية في جهودها  كبيراً  وتشكل تحديا

 التنمية. أهداف

وقد تعددت وجهات النظر في شأن الفجوة الرقمية، فالسياسيون يرون الفجوة الرقمية بمثابة 

السياسي ولا حل لهذه الفجوة في نظرهم دون وضع بعض  قتصادالاية تندرج ضمن قضايا أشكال

ً التشريعات والقوانيين تشكل نظام ً سياسي ا يحمي المجتمع من سرعة التطورات التكنولوجية. أما  ا

ة، المعرف اقتصادجة عن عدم القدرة على اللحاق بركب اتالفجوة الرقمية ن أن يون فيرونقتصادالا

، والتخلص من هذه الفجوة لا يتم إلا قتصادالاالقيمة المضافة في  موارد المعلومات لتوليد استغلالو

السلع والخدمات والتكنولوجيا الحديثة وحركة رؤوس  قفم تدالحواجز أما إزالةبتحرير الأسواق و

رة ة المباشجنبيالأات الاستثمارالعالمي بهدف جذب  قتصادالافي  الاندماج، فضلاً عن سرعة الأموال

ً ات المحلية كونها شرطالاستثماروتحفيز  ً يأساس ا  لتضييق تلك الفجوة.  ا
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ين ب ختلافوالا ةجتماعيالا مساواةء الاجتماع فيرون أن الفجوة الرقمية ناتجة عن عدم العلماأما 

 ، وهم يرون أن توفير متطلباتالإقامةومحل ، مستوى التعليموطبقات المجتمع من حيث مستوى الدخل، 

لأفراد المجتمع من العوامل المهمة التي ستساعد من  يللمستوى المعيش الإرتقاءو  ةجتماعيالاالحياة 

 التقليل من حدة هذه الفجوة.

ونتيجة لتعدد وجهات النظر المتعلقة في تفسير الفجوة الرقمية ظهرت هناك بعض الصعوبات المتعلقة 

صعوبة ة وهي تلك المتعلقة بصعوبات منهجي إلىوالتي يمكن تصنيفها بشكل عام ، بقياس الفجوة الرقمية

 لأنشطةادخول التكنولوجيا في العديد من  إلى بالإضافة ،الدول على مؤشر واحد لقياس تلك الفجوة إجماع

 وهناك .الذي يجعل من الصعوبة بالمكان تحديد هذه الفجوة الأمروالسياسية  يةقتصادالاو ةجتماعيالا

كرة ف إعطاءعلى اً فكري واضح يكون قادر إطارية ذات اقتصادرية والمتعلقة بغياب نظرية صعوبات نظ

م عنها. التي قد تنج يةقتصادالا الآثار عن أسباب تلك الفجوة والعوامل التي تؤثر فيها وطرق معالجتها و

فهناك بعض الصعوبات العملية المتعلقة بتجميع المعلومات المتعلقة بالفجوة الرقمية بسبب  أخرىومن جهة 

 الدول في تفسير طبيعة هذه البيانات. اختلافالتوثيق الدقيق، وكذلك  إلىتباين البيانات وافتقارها 

ً  اختلافوتختلف أسباب الفجوة الرقمية ب ً إقليميوأ مستوى تناولها: عالميا ً وا ا  ختلافا، وكذلك محليا

 يةقتصادالاالظروف  اختلافعن  فضلاً ، جماعات ومؤسساتوأفراد : المستهدفة ةجتماعيالاالوحدة 

لكل دولة. وبشكل عام يمكن القول أن هناك مجموعة من الأسباب وراء ظهور  ةجتماعيالاوالسياسية و

 ما يلي: إلىالفجوة الرقمية يمكن تقسيمها 

 ية: اقتصادأسباب  .1

شبكة  نشاءإكلفة البنية التحتية المتعلقة ب ارتفاعتكلفة توطين تكنولوجيا المعلومات بسبب  ارتفاع .أ

 اتصالات حديثة ومتطورة.

موارد ال استغلالاستنزاف و إلىدخول الشركات المتعددة الجنسية للأسواق المحلية والتي تهدف  .ب

زيادة قوة هذه الشركات في الأسواق العالمية وضعف  إلىلذلك البلد مما يؤدي بالنهاية  يةقتصادالا

 الشركات المحلية وتآكل أسواقها.

ً اقتصادانحياز التكنولوجيا  .ج كلفتها ت حيث أنلمصلحة الدول المتقدمة وعلى حساب الدول النامية،  يا

 ً ستخدميها من منتجاتها وخدماتها تصمم تلبية لمطالب أ إلى بالإضافةمع مستوى الدخل،  تتناسب عكسيا

 في الدول المتقدمة.
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 :ةاجتماعيأسباب  .2

 نسبة الأمية بين أفراد المجتمع. ارتفاعالمستوى التعليمي و انخفاض .أ

عادات منظومة ال إلىضعف قابلية مجتمعات الدول النامية للتغيير لأسباب عديدة يرجع أغلبها  .ب

 السائدة. ةجتماعيالاوالتقاليد 

 :أسباب تكنولوجية .3

 .هذه التطوراتيد من صعوبة لحاق الدول النامية بالتكنولوجيا بمعدلات سريعة مما يزتطور  .أ

ذات تقنية  يةانتاجساليب أها تستخدم حيث أنزيادة الاحتكار التكنولوجي من قبل الدول المتقدمة،  .ب

تحتاج  نهاإ أخرىتكلفتها من جهة، ومن جهة  رتفاعلا نظراً عالية يصعب على الدول النامية تطبيقها 

 عاملة ماهرة ومدربة وذات كفاءة عالية. أيدي إلى

ً  ستين أن إلى بعض الدراسات تشيرو ل بين مستويات الدخ ات فيختلافمن الا في المائة تقريبا

في رصيد  اتختلافالا إلىوالبلدان الصناعية يمكن أن تعزى  في أفريقيا  جنوب الصحراء الكبرى دول

ن الدول النامية عادة ما كما أ .(2006المتحدة،  الأمم –)تقرير لجنة العلوم والتكنولوجيا للتنمية  ةالمعرف

عتبر العديد من ت، ويةقتصادالافي تحقيق التنمية  المستوردةتعتمد على الاستيعاب الناجح للتكنولوجيا 

متلك المباشر القادم من تلك الدول التي ت جنبيالأ الاستثمارأن التمويل الخارجي وخاصة المستقبلة  الدول

اتها، ولكن قتصادا إلىنولوجيا كالتكنولوجيا المتقدمة هي بمثابة وسيلة النقل التي سيتم بها نقل تلك الت

أن لا تقوم تلك الدول المتقدمة بجلب أحدث ما تمتلكه من  والخوف الذي يراود الدول النامية ه

  التكنولوجيا.

الدول النامية وما  إلىالمباشر القادم من الدول المتقدمة  جنبيالأ الاستثمارأن  Kojimaوقد بين 

، يرافقه من نقل للتكنولوجيا يكون أكثر فعالية عندما يكون حجم الفجوة الرقمية بين تلك الدول قليلاً 

كثيفة عنصر العمل في تلك الدول الصناعات  إلىية عندما يوجه انتاجوكذلك يكون أكثر 

(Kojima,1985.) 

نه وذلك لأ ،لها المباشر الموجه للدول النامية ليس مفيداً  جنبيالأ الاستثمارأن  Singer يقولبينما 

ولا يوجه نحو تطوير الصناعات، وذلك بسبب أن مرونة  قتصادالايوجه نحو القطاعات الرئيسة في ذلك 

ا ، وعليه فان فوائد نقل التكنولوجيا التي يستفيد منهمنخفضة جداً طلب الدخلية على السلع الرئيسة ال

 المستهلك يكون عن طريق تخفيض السعر ولا يستفيد منها المنتج عن طريق زيادة الدخل 



www.manaraa.com

 
 

30 
 

ة جنبيالأات الاستثماركان نصف حجم  1913أنه في عام  Bhaduriومن جهه أخرى، يقول 

قطاع الزراعة، في وات الرئيسة كقطاع المناجم، القطاع إلىذهب تالدول النامية  إلى المباشرة الموجهة

من  %50فقد وجد أن  1990ما في عام أقطاع الصناعة،  إلىمنها فقط يذهب  %10حين أن 

 %10قطاع الخدمات، بينما  إلىذهب  %40وقطاع الصناعة، إلىة المباشرة ذهب جنبيالأات الاستثمار

 لعالميا قتصادالاالقطاعات الرئيسة وهذه الزيادة نتجت بسبب زيادة عدد الدول النامية في  إلىهب قد ذ

 (Bhaduri,1996.) 

عتمد ي يةقتصادالاالمباشر على التنمية  جنبيالأ الاستثمارأثر مع مقولة أن  Singer  لا يتفقبينما 

تلك  أن الفائدة تكمن في أن تقوم حيثالقطاعات الرئيسة أو الثانوية،  ات بينالاستثماره هذه يتوج على

حتوي سلع تشبه تلك السلع المنتجة في الدول المتقدمة وما ت انتاجة بجنبيالأالدول المستقبلة لهذه التدفقات 

 (.Singer,1975عليها من تكنولوجيا متقدمة ومتطورة )

المباشر يساهم في نقل  جنبيالأ الاستثمارأن  Chen , Chang & Zhangeكما بينت دراسة 

ة ، بحيث تتمتع تلك القطاعات بميزيةقتصادالاجميع القطاعات  إلىالتكنولوجيا الحديثة والمتطورة 

 وتحسين يةنتاجالارفع مهارة العمال وزيادة  إلىخرى، كما وأنها تؤدي تنافسية مقارنة مع الدول الأ

 (.Chen , Chang & Zhang,1995نوعية المنتج )

مة المباشر من الدول المتقد جنبيالأ الاستثمارعن محدادت نقل التكنولوجيا عبر يمكن الكشف و

 الدول النامية بالنقاط التالية: إلى

ً Transnational Corporationsإن الشركات متعددة الجنسية ) .1 ما تنقل التكنولوجيا القديمة  ( غالبا

 ً  الدول النامية وذلك لحماية نفسها ضد المنافسة في المستقبل. إلىما  نوعا

ً  دوراً ات الاستراتيجية قد تلعب عتبارإن بعض الا .2 في نوعية التكنولوجيا المنقولة من قبل  مهما

 ة المباشرة.جنبيالأات الاستثمار

 ولوجيا.التكنالطاقة الاستيعابية المحدودة لبعض الدول النامية قد تشكل عائقاً في عملية نقل  .3

ة تعمل على استنزاف موارد الدول النامية المحلية وخاصة المواد جنبيالأات الاستثماربعض  .4

دول بيعها في تلك ال إعادةسلع نهائية ومن ثم  إلىالبلد الأم وتحويلها  إلىالأولية عن طريق نقلها 

ً ق أرباحيتحقمن  مرتفعة يمكنها أسعارالنامية ب  فادةستالدول النامية من الا، وحرمان هائلة من جهة ا

 من تلك التكنولوجيا المستخدمة في صناعة تلك السلع.
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طاب استقتشجع على  أن شأنهافإن على الدول النامية القيام ببعض الخطوات التي من  وعليه

صحوب بالتكنولوجيا المتقدمة والذي الم  -المباشر  جنبيالأ الاستثماروخاصة  -التمويل الخارجي 

يجب أن تقوم تلك الدول النامية بزيادة  كما، ص حجم الفجوة الرقمية لديهايتقلسيعمل بدوره على 

( والذي بدوره سيعمل على Research and Development (R&D)) على البحث والتطوير الانفاق

ة المباشرة جنبيالأات الاستثمارلمتقدمة للقيام برفع مستوى التكنولوجيا  في تلك الدول مما يدفع الدول ا

كذلك و سعارتوى الأمس انخفاضوالتي تتميز بالتكنولوجيا المتقدمة والمتطورة، وهذا سيعمل على 

أجور العمال في تلك المشاريع التي تمول عن  ارتفاع(، وكذلك Innovation)الابتكارزيادة معدل 

توى زيادة مس إلىة المباشرة عالية التكنولوجيا والتي بدورها ستؤدي جنبيالأات الاستثمارطريق 

 .يةقتصادالاالرفاهية 

ات في أنشطة البحث والتطوير، الاستثمارالدول النامية متخلفة من حيث  تعتبروبشكل عام، 

من دول العالم في  %86أن هناك عشر دول تمثل  2002 إلى 1996وتشير بعض الدراسات أنه من عام 

على البحث والتطوير منها ثماني دول من الدول المتقدمة وعلى رأسها الولايات المتحدة  الانفاق

ً . ووجد الجنوبية الصين وكوريا لدولتين من الدول النامية هما بالإضافةيكية الأمر المتقدمة  أن الدول أيضا

نشطة البحث والتطوير لأ جماليالإفي المتوسط من الناتج المحلي  %2.6ستعمل على تخصيص ما نسبته 

 %0.01 إلىفي الدول النامية وقد تصل في بعض الدول  %0.7وفي المقابل فان هذه الحصة لم تتجاوز 

 . جماليالإمن الناتج المحلي 

الدولة  داتمستورطريق  فيكون عنالدول النامية  إلىنولوجيا كالتي يتم بها تدفق التقنوات ومن ال

 لىإ بالإضافةة والآلات، وبعض التراخيص لبعض الشركات الدولية الكبرى، الرأسماليمن السلع 

تقليص  لىإتحقيق نقل للتكنولوجيا والذي بدوره سيؤدي  ا ما أريدإذالمباشر، ولكن  جنبيالأ الاستثمار

 ادستيرانه لايجب أن تركز تلك التدفقات النقدية على الجانب المادي المتمثل في عملية إالفجوة الرقمية ف

 المعلومات وزيادة في المعرفةون يرافق ذلك اكتساب للمهارات وإنما يجب أ ،ة والآلاتالرأسماليللسلع 

درات وتعزيز الق نشاءية لإساسوالخبرات، وتعتبر البيانات عن تلك التدفقات واحدة من الشروط الأ

 التكنولوجية.
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، بدليل أن لالأمث ستغلالها الااستغلالالتدفقات النقدية الواردة للدول النامية لم يتم يبدو أن تلك و

معظم هذه التدفقات سواء كانت  أنالعجز في الموازنة العامة والميزان التجاري مازال موجوداً، و

ً قروض ريع التي لا اتلك المش وة مباشرة قد تم استخدامها في المشاريع كثيفة العمل أأجنبياستثمارات وأ ا

جعل عملية نقل ونشر التكنولوجيا غير فعالة وبالتالي شعور  إلىدى ، مما أتكنولوجيا عالية إلىتحتاج 

 الدول النامية باتساع تلك الفجوة الرقمية بينها وبين الدول المتقدمة.

 الخارجي: التمويل 2-2

يتم  يات الدول النامية حيثاقتصادالمهمة في  يةقتصادالايعتبر التمويل الخارجي أحد المتغيرات 

 يةقتصادالاعليها من قبل صانعي القرار في تلك الدول لتعويض النقص الحاصل في الموارد  عتمادالا

خارجي التمويل الأثر وسيتم الحديث بداية عن مفهوم التمويل الخارجي وأبعاده ثم البحث في ، المحلية

 . يةقتصادالاومكانته في التنمية 

 :مفهوم التمويل الخارجي وأبعاده  2-2-1

المطلوبة في ظل نقص بعض عناصر ات الاستثمارموال كافية لتمويل يعد البحث عن رؤوس أ

الدول النامية في جهودها الرامية  أحد التحديات المهمة التي تواجه ية المحلية كماً ونوعاً،ساسالأ نتاجالا

تعانة الاس إلىالمستوى المرغوب به. وعليه قد تضطر تلك الدول  إلى يقتصادالاالنمو لرفع معدلات 

ي ادقتصالاعرف يلسد هذا النقص وهذا ما يطلق عليه "التمويل الخارجي"، حيث  الأجنبيبرأس المال 

خارج حدود الدولة صاحبة تلك  يةقتصادالاالتمويل الخارجي بأنه " أي تدفق للموارد   Strakeك ستري

 .(Strake, 1996)المباشر" الأجنبي الاستثمارالمساعدات والقروض و: ويشمل ذلك يةقتصادالاالموارد 
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 مختلفة أهمها : وصوراً  أشكالاً  أخذوبشكل عام فإن التمويل الخارجي ي

 :(Foreign Aidالمساعدات الخارجية )  -أ

من الدول المتقدمة  الأموالويمكن تعريف المساعدات الخارجية على أنها مجمل انسياب رؤوس 

 ً ارية التجسس اعد ميسرة بعيداً عن القواعد والألشروط وقو والمؤسسات الدولية والدول النفطية وفقا

سواق المالية الدولية، مما يقلل من أعباء خدمة هذه التدفقات المالية على الدولة والمالية السائدة في الأ

، ةالقروض الميسر :هي من المساعدات أشكال ةضوء ذلك يمكن أن نميز بين ثلاث وفي ،المستقبلة لها

 .(Saleh, 1991) المساعدات الغذائية والفنية، المنحوأالهبات 

وط والمتمثل بالشر ،فالقروض الميسرة تمتاز عن القروض التجارية بما يسمى بعنصر الهبه

دم وجودها نهائياً، عوسعر الفائدة أ انخفاضالمستقبلة فيما يتعلق بحة للدول المالية التي تمنحها الدول المان

ً ألإ بالإضافةوجود فترة سماح، وطول مدة السداد، و ً بعملة الدول ومكانية تسديد القروض كليا جزئيا

ها فالقروض المقيدة هي التي يفرض في ،غير مقيدةوقرض. وقد تكون هذه القروض مقيدة أالمستقبلة لل

أما  ،السلع والخدمات من الدول المانحة للقرض استيرادلمستلمة للقرض أن تنفقه على الدول ا على

السلع والخدمات من مصادر  استيرادغير المقيدة فهي التي تسمح للدولة المستلمة بالقروض 

 .( 1988)بكري، أخرى

أما الهبات فهي التي تقدم لتمويل مشاريع صغيرة ومحدودة مثل: مشاريع القطاع الخاص، 

تحسين  وتشجيع الصناعة، والهدف من تقديم هذه المساعدات ه أجلمن  وأ، ةجتماعيالاالمشاريع و

 والمعيشية للدولة المستلمة لها.  ةجتماعيالا الأوضاع

 والدراسات ووضع برامج التدريب وكذلك تقديم ستشاراتاعدات الغذائية والفنية فتشمل الاأما المس

 لدواء وغير ذلك من متطلبات الحياةتقديم الغذاء وا إلى بالإضافةالمعدات والآلات والمنح الدراسية 

 والعيش الكريم.
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، يةدقتصاالادبيات مساعدات يكتنفه بعض الغموض في الألى الرغم من ذلك فان مصطلح الوع

ً ورائها يكون أن القصد من كما أ  تقديم هذه وراءي ساسلأن الدافع البعض أحيث يعتقد ا كثرغموضا

 دافهلأل ن ادراك، دون ألا مصلحة الدولة النامية المستفيدةلا تخدم إ نبيلة محضة أهدافالمساعدات هي 

تحقيقها لخدمة مصالحها السياسية  إلىوراء هذه المساعدات والتي تسعى الدول المتقدمة  خرىالأ

 .(1991)آل علي،  يةقتصادلااو

 Multi-Lateralطراف )متعددة الأ و( أBilateral Aidوقد تكون المساعدات الخارجية ثنائية )

Aid)، المساعدات الثنائية هي التي تقدمها دولة متقدمة بما في ذلك المؤسسات الرسمية وشبه الرسمية ف

يط لوسدوراطراف فتلعب المؤسسات الدولية فيها الدول النامية، أما المساعدات متعددة الأ إلىمباشرة 

لصحة منظمة او البنك الدولي،: هم هذه المؤسساتم المساعدات والدول المتلقية لها، وأبين الدول التي تقد

 .(Colman, 1986) منظمة الاغذية والزراعة وغيرهاو العالمية،

 :(External Foreign Loansالقروض الخارجية )  -ب

بناء على  الدول النامية إلىة المتعددة الأجنبيالتي تقرضها مصادر الإقراض  الأموالوهي 

ً مجموعة من القواعد والأ لظروف السوق مع التعهد بردها ودفع فائدة  سس المالية التجارية السائدة وفقا

 .(1983)عجمية،  متفق عليهوعليها حسب ما ه

مويل ور التقص القروض الخارجية هيية للحصول على ة الداعب الرئيسسباويمكن تلخيص الأ

ض ما قد تحققه القرو إلى بالإضافةحتياجات التمويلية للمشاريع التنموية، المحلي عن الوفاء بالإ

ن أالخارجية من مصالح وفوائد لكل من الدول المقترضة والمقرضة على حد سواء. والجدير بالذكر 

تعرضت لها بعض الدول النامية نتيجة زيادة حجم  العقود القليلة الماضية شهدت آثاراً وعواقب وخيمة

ً ت هذه الدول أكأصبححيث  ،ديونها الخارجية  رتفاعلمصاعب خدمة الدين وذلك نتيجة لا ثر تعرضا

 إلىل من الدو اً فترة السداد مما اضطر كثير انخفاض إلى بالإضافة ،نسبة الديون ذات الفوائد المعومة

ات ستثمارالاض النقص الحاصل في تدفقات المساعدات الخارجية وقتراض بالشروط التجارية لتعويالإ

الكلي  قتصادالادارة جزءا لا يتجزأ من إ دارة الدين الخارجيلذلك ينبغي أن تكون إ، المباشرة الكلية

قتراض الخارجي والتي ية تتمثل بشروط الإأساسالدين الخارجي تقوم على مرتكزات دارة إ حيث أن

ستحقاق، فترة السداد، طبيعة العملات التي سيتم بها السداد، وطرق تقييم الإ أجلسعر الفائدة، : تشمل

 ين والمقرضين. المخاطر بين المقترض
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ذه داء هالحكيمة سيكون لها دور حاسم في أ دارة السليمة واتباع السياساتوبشكل عام، فإن الإ

 ونقل الاستثماروزيادة  يقتصادالاالنمو الدول لا سيما في استخدام القروض الخارجية وتعزيز 

 .)1997)النابلسي،  التكنولوجيا

 :(Foreign Investment) الأجنبي الاستثمار  -ج

لمختلف الموارد  بالإضافةة الأجنبي الأموالرؤوس  نتقالالناشئ نتيجة لا الاستثمار ووه

 اتريفع. وهناك عدة تالمتحققةرباح وتعظيم المنافع دول العالم المختلفة بهدف جني الأبين  يةقتصادالا

شروعات المملوكة للأجانب سواء كانت الملكية ، فالبعض عرفها على أنها "تلك المللاستثمار الأجنبي

 ،بما يكفل لها السيطرة على إدارة المشروع بنسبة كبيرة مع رأس المال الوطني، شتراكبالا وكاملة أ

ير بشكل غ أو الشركات الأجنبية وا الأفرادبل مستثمرة بشكل مباشر من ق الأموالن تكون ويمكن أ

خر عرف . والبعض الآ)1972)الفار،  سهم وسندات تلك المشاريع"في أ كتتابمباشر عن طريق الا

بهدف استخدامها خارج الدولة صاحبة تلك  يةقتصادالابأنه "أي تدفق للموارد  الأجنبي الاستثمار

والمشاركة مع رأس المال الوطني في تأسيس المشاريع ويشمل ذلك المساعدات والقروض  ،الموارد

 ,Strake) سهم شركات البلد المضيف"في أ كتتابالا أو اتالاستثمارالمختلفة في البلد المتلقي لتلك 

 الاستثمارقد عرفت  1937عام أما اللجنة الملكية البريطانية المكلفة بدراسة المسائل الدولية .  (1996

 وأ لمصلحة الحكومة –جنبية دولة أ –وراق المالية الصادرة في الخارج شراء الأنه " أالأجنبي على 

وحسب نفس اللجنة فإن شراء الأوراق المالية الصادرة في أسواق المال ، "أخرىالقطاع الخاص بدولة 

لأجنبي ا الاستثماررض في البلد المتلقي يعتبر من باب قطعة أ أو شراء مشروع رأس مالي أو الدولية

  (.2001)الباشا، 
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 ة فإنه يتم التمييز بين نوعين ،هما:الأجنبيات الاستثمارعند الحديث عن وبشكل عام و

 (:Foreign Direct Investment( FDI)المباشر ) الأجنبي الاستثمار -1

 بةبالنس ثارهه وآأشكاللتعدد مصادره و نظراً للجدل  إثارة الأجنبي الاستثمار أنواعأكثر  ووه

شراف الذي يتطلب الإالاستثمارنه "أ( عرفه على Bertanي برتان )قتصادالاللدولة المستقبلة له، ف

نه "ممارسة أما كنونة فقد عرفه على ، أ (1982)برتان،  ي"الاستثماروالسيطرة على المشروع 

 أو ستخراجيةأخر سواء كان في مجال الصناعة الالنشاط معين في بلد  الأجنبي رأس المال

)كنونة، ة له" الدولة المستقبل إلىللتكنولوجيا والخبرات التقنية  انتقالالتحويلية حيث يرافق ذلك 

1980.) 

ركات في رأس ( لتعريفه بأنه "تلك التحKojimaيين ومنهم كوجيما )قتصادالاكما ذهب بعض 

 ,Kojima) ة"الأجنبيعمال ي للسيطرة على إدارة أرباح مؤسسات الأأساسالمال الهادفة بشكل 

 وأ المباشر "تملك دولة الأجنبي الاستثمارالبريطانية قد عرفت لمجموعة الملكية ا. أما (1982

شراف على تلك انتزاع السيطرة والإ إلىخر مما يؤدي آوراق مالية مصدرة في بلد رعاياها لأ

وصول ملكية الطرف  إلى بالإضافةوراق مشاريع والشركات والمؤسسات التي أصدرت تلك الأال

 .)2001)الباشا،  درجة تمكنه من ممارسة تلك الحقوق والواجبات" إلى الأجنبي

 (: Indirect Foreign Investment (IFI)غير المباشر )  الأجنبي الاستثمار -2

 ية في مختلف المشاريع القائمة في أالمشاركوالسندات ووراق المالية يتمثل ذلك في شراء الأو

شراف الكامل على المشاريع القائمة في الدول الإولا يمتاز هذا النوع بالسيطرة و، أجنبيةدولة 

غير  الأجنبي الاستثمارن ( أ Kojimaمنهم  كوجيما ) ويين قتصادالا، حيث يرى بعض جنبيةالأ

 س المالعوائد رأورباح الموزعة الأعلى إلا شراء الأوراق المالية بهدف الحصول  والمباشر ما ه

(Kojima, 1982)أ . ( ما برتانBertan  فقد عرف  )سهم نه شراء الأأغير المباشر على  الاستثمار

شراف الكامل الإ أو لمالية دون قصد لممارسة السيطرةسواق االحكومية من الأ أو السندات الخاصةو

المصدرة وراق المالية نه شراء للأأكنونة فقد عرفه على  ما. أ(1982)برتان،  على تلك المشاريع

 النقدية من دولة الأموال انتقالعلى  الاستثمارالعامة بحيث يقتصر هذا وعن المشاريع الخاصة 

 . (1980)كنونة،  خرىلأ
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 :يةقتصادالامكانة التمويل الخارجي بالتنمية   2-2-2

 حد كبير على مدى قدرة هذه الدول في إلىفي البلدان النامية  يةقتصادالايعتمد مدى تحقيق التنمية 

ج القومي على توفير الموارد اللازمة لتنفيذ برام قتصادالاي مدى قدرة لتغلب على مشكلة تمويل التنمية، أا

مام نفسه أ ي قضايا تمويل التنمية يجدالباحث فو المستهدف.والمطلوبة لتحقيق معدل النم يةالاستثمارالتنمية 

م الثالث. لعالة للمشاريع التنموية في دول االرأسماليات المحلية عن تلبية الاحتياجات دخارحقيقة عجز الا

مغلق وهذا  صاداقت إلى قتصادالان يتحول عني أي فحسب في المصادر المحلية لغايات التمويلن التفكير كما أ

 عجلة التنمية  التمويل الخارجي كأداة لدفع أهميةالواقع الذي نعيشه، ولهذا تبرز  بعيد عن الأمر

 هم مقومات التنمية فيها أاعتبارهذه المصادر ب إلىيرى اتباع المدرسة التقليدية ضرورة اللجوء و

(، حيث يرى  Poverty Vicious Circleة لكسر حلقة الفقر المفرغة ) داة الرئيسالأوهذه الدول 

ة والناجم لرأسماليات النقص في التسهيلاول النامية سببه ن الفقر الذي تعيشه كثير من الدي نركسه أقتصادالا

ن لهذه التدفقات . كما أ(Nurkse, 1962) دخارالميل الحدي للاستثمار وقلة القدرة على الا انخفاضعن 

امية يات الدول الناقتصادة على إيجابي اً ثارآالمباشر(  الأجنبي الاستثماروالخارجية )القروض الخارجية 

لنمو ااتها، وزيادة معدل اقتصادهيكلة  عادةعلى توفير المتطلبات اللازمة لإة التي تعاني من عدم القدرو

، وبذلك فان عدم مقدرة هذه الدول على توفير تلك المتطلبات يعني وجود بعض المحددات التي يقتصادالا

  في تلك الدول. يقتصادالاالنمو تقيد عملية 
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بين الدول المانحة والدول المتلقية لأي وهناك بعض المؤسسات والهيئات التي تلعب دور الوسيط 

حيث يقدم البنك الدولي خمسة  .البنك الدولي وز هذه المؤسسات هالتمويل الخارجي ،وأبر أشكالن شكل م

 :)1997)النابلسي،  من القروض وهي أنواع

 قروض التكيف الهيكلي. -2 ات المحدودة.الاستثمارقروض  -1

 التنمية الطارئة.قروض  -4 قروض المساعدة النقدية.-3

 القطاعي. الاستثمارقروض العمليات القطاعية التي تشمل على  -5    

ع تعبئة الموارد المحلية عن طريق وضون الهدف من هذه القروض هك الدولي أنويؤكد الب 

ن كفاءة وتحسي يةقتصادالاة الملائمة وتخفيض حجم التشوهات الائتمانيالسياسات المالية والنقدية و

 .1في الدول النامية يةقتصادالاتعزيز مسيرة التنمية  إلىالقطاع العام وكل هذا سيؤدي بدوره 

 : (Saleh, 1991) وبشكل عام تنحصر استعمالات التمويل الخارجي في خمسة مجالات رئيسة 

 زمات المالية كدعم الموازنة العامة للدولة ودعم ميزان المدفوعات.مواجهة الأ .1

 رجية وأعباؤها.افيض حدة الديون الختخ .2

 بتلك القطاعات. الاستثمارعن طريق  يةقتصادالاالنهوض بالقطاعات  .3

 ي.قتصادالادعم برامج التصحيح  .4

 التكنولوجيا بالدول النامية. العمل على نقل وتوطين .5

                                                           
بالأهداف هناك من يشكك بأهداف البنك الدولي وغاياته، خصوصا عند النظر إلى طبيعة العلاقة بينه وبين حكومات الدول المتقدمة المانحة وربط ذلك  1

ن يرون أن للبنك الدولي دوراً كبيرا في دفع عجلة التنمية الدولية ورفع مستويات التقدم في اقتصاديات الدول النامية السياسية لعملية التمويل. وآخرو

ية ارد المالوتحقيق قدر أكبر من الكفاءة في استثمارات القطاع العام ووضع إطار من الترتيبات السياسية والمؤسسية والتي يمكن أن تؤدي مع هذه المو

لفقر وا دفعة قوية للتنمية .كما يساهم في حل أزمة الديون الخارجية لكثير من الدول والعمل أيضاً على معالجة المشاكل الاقتصادية مثل البطالة إلى إعطاء

 شامل وكامل للاثاروغيرها. ويبقى الحكم بالنهاية على دور البنك الدولي في تنمية دول العالم الثالث مرتبطا بدراسة كل حالة على حده والقيام بتحليل 

يأخذ بعين  الناجمة عن تلك المساعدات والقروض التي يقدمها البنك الدولي باعتباره أحد أهم مؤسسات التمويل الدولي .كما أن ذلك التحليل يجب ان

 التنموية التي يعيشها كل مها على حده.الاعتبار الدول النامية تختلف فيما بينها بحجم الموارد الاقتصادية ،الوضع السياسي والاقتصادي وكذلك المرحلة 
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يعتبر أهم استعمالات التمويل الخارجي مما  يةقتصادالاوبذلك نجد أن دعم البرامج التصحيحية 

ل الخارجي تمويي تتمثل في دور القتصادالاقيام علاقة قوية بين التمويل الخارجي والتصحيح  إلىأدى 

تقلبات والتضخم،  ارتفاعوالكلي المتمثل في زيادة البطالة،  قتصادالافي  ستقرارفي الحد من عدم الا

نصيب  ةوزياد يقتصادالاالنمو على التمويل الخارجي في تحقيق  تمادعالاالفائدة، وكذلك يمكن  أسعار

 والتخفيف من أعباء خدمة الدين العام الخارجي.  جماليالإالفرد من الناتج المحلي 

ي لأي دولة يجب أن يصاحبها تمويل قتصادالابشكل عام يمكن القول أن برامج التصحيح و 

 المرجوه منها. هدافللفشل في تحقيق الأخارجي كافٍ وإلا تعرضت هذه البرامج 

 

 :وعلاقتها بالتمويل الخارجي يةقتصادالاالفجوات  2-3

ات دخارول يتمثل بالادر الأـــمصدرين رئيسيين: المص إلىتنقسم مصادر التمويل بشكل عام 

دفقات بتالمصدر الثاني يتمثل والقومي،  قتصادالاالتي تتحقق في و( Domestic Savingsلية )ــــالمح

المصدر  إلىحيث تقل الحاجة  ،هاأنواع اختلاف( على External Capital Flowرأس المال الخارجية )

 ,Chenery and Cartern) الوطني على توفير المدخرات المحلية قتصادالاالثاني كلما تزايدت قدرة 

ه التمويل الخارجي وأثر وسيتم عرض أفكار المدرسة التقليدية و المدرسة الحديثة وآراؤها حول .(1973

 .على الفجوات الاقتصادية 

 التيار التقليدي:  2-3-1

ون يقتصادالاراء التي تبناها الآو الأفكار مكانة مهمة في  احتلن موضوع التمويل الخارجي قد إ

 الاستثماروخاصة فيما يتعلق بالقروض الخارجية و Chenery, Chon, and Ram :أمثالالتقليديون 

 في الدول النامية تتمثل في: وية للنمساسن المحددات الأث يرى التقليديون أالمباشر، حي الأجنبي

( دون مستوى Sات )دخارمستوى الا نخفاضالتي تنشأ نتيجة لاو(  Saving Gap)  دخار. فجوة الا1

 (.S-Iيرمز لها بالرمز )و( Iات المحلية )الاستثمار

( Xالتي تنتج عن عدم قدرة الصادرات )و(  Foreign Exchange Gap ) جنبيةالأ. فجوة العملات 2

( لتحقيق المعدل M) ستيرادلتغطية متطلبات الا جنبيةالأعلى خلق الكمية اللازمة من العملات 

 (.X-Mيرمز لها بالرمز )و والمستهدف للنموالمرغوب به 
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التمويل الخارجي وخاصة القروض والمساعدات أثر فيما يلي توضيح لآراء المدرسة التقليدية حول و

 :أخرىالمباشر من جهة  الأجنبي الاستثماروالخارجية من جهة 

 المساعدات الخارجية :والقروض  -1

يكون من خلال مساهمتها في  دخارالمساعدات الخارجية على فجوة الاوللقروض يجابي الإثر ان الأ

 لأمراالمحلي بشكل غير مباشر،  الرأسماليكذلك زيادة في التراكم و ،ات بشكل مباشرالاستثمارزيادة حجم 

ن تقلل من حجم تلك الفجوة عن المساعدات الخارجية أوالذي من خلاله تستطيع الدولة المتلقية للقروض 

 Chenery and) المحلي دخارالذي سيعمل بدوره على زيادة معدل الاوطريق زيادة مستوى الدخل 

Cartern, 1973). 

 اً دجدي اً المساعدات الخارجية تعتبر مصدرو، فان القروض جنبيةالأما بالنسبة لفجوة العملات أ 

السلع  من ستيرادلة لها في الحصول على متطلبات الاالتي ستساعد الدول المستقبو جنبيةالأللعملات 

لتي ستساهم اوالمختلفة  يةقتصادالاالقطاعات  انتاجن تستخدم في زيادة التي يمكن أوالوسيطة وة الرأسمالي

ي تحقيق مساهمتها ف إلى بالإضافةبالتالي تخفيض حجم تلك الفجوة وفي النهاية في زيادة حجم الصادرات 

 .)1987)المومني،  يقتصادالاالنمو زيادة في معدل 

 :المباشر الأجنبي الاستثمار -2

تثمر المس والمباشر ه الأجنبي الاستثمارن المستفيد الوحيد من صحاب المدرسة التقليدية أيرى أ

تقف وراء ذلك التصور  –من وجهة نظرهم  –سباب هناك عدة أوفقط وليس الدولة المستقبلة،  الأجنبي

 :ومنها

ل الدو اقتصادالدولة النامية ب اقتصادالمباشر يعمل على ربط  الأجنبي الاستثمارن إ .أ

ً الصناعية الكبرى مما يخلق نوع الدول النامية قد تتعرض  أنحيث التبعية،  أنواعمن  ا

 يات الدول الكبرى من وقتاقتصادالتي قد تمر بها  يةقتصادالاالصدمات وزمات لبعض الأ

زمة المالية العالمية التي تعرض لها خير مثال على ذلك الأو (،1985)المالكي، خرلآ

عديد لثاره لتشمل ايكي حيث امتدت آالأمر قتصادالاوهورأسمالي في العالم  اقتصاداقوى 

 .يكيةالأمرقوية مع الولايات المتحدة وية وطيدة اقتصادمن الدول التي تربطها علاقات 
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 ارالاستثمو دخارقيمة كل من الا انخفاض إلىالمباشر قد يؤدي  الأجنبي الاستثماران  .ب

 جنبيةالأوالمنافسة الشديدة بين الشركات المحلية  إلىالسبب في ذلك يعود والمحلي 

ة بعض الضغوط على الشركات المحلية تتمثل في منعها من الأخيرحيث قد تمارس 

خاصة تلك الشركات التي تنتج السلع الوسيطة حيث ترغب معظم و ،هاانتاجالتوسع في 

 ىأخرمن شركات  أو تورد مثل هذه السلع من الشركة الأمن تسفي أ جنبيةالأالشركات 

 .(Todara, 1977) موجودة في دولها

عتبر ت الطاقات في الدول النامية حيثوبعملية استنزاف للموارد  جنبيةالأقيام الشركات   .ج

ً يأساس اً هذه الدول مصدر بالحصول عليها  جنبيةالأد الخام، حيث تقوم الشركات للموا ا

 عارأسبوبيعها للدول النامية وتصديرها  إعادةوم بهدف تصنيعها إرسالها للشركة الأو

                .مرتفعة جداً 

 محليةبشراء الشركات ال جنبيةالأالناتج القومي بسبب قيام الشركات  ومعدل نم انخفاض .د

ذلك بسبب المنافسة الشديدة من قبل وسواق المحلية خروج تلك الشركات من الأ أو

 .)1991قحف، و)أب جنبيةالأالشركات 

ل على الذي يعم الأمروقتراض الداخلي من الدول المستقبلة، بالإ جنبيةالأقيام الشركات  .ه

حجم القروض المتاحة للشركات  انخفاضو ،ات المحلية من جهةدخارامتصاص الا

 الوطني ككل. قتصادالاثار سلبية على آ مما يؤدي إلى أخرىالمحلية من جهة 

ً  جنبيةالأات الاستثمارن إ .و تي تحتاج الوالسلع كثيفة رأس المال  انتاجما تعتمد على  غالبا

فاقم ت إلىالذي يؤدي  الأمرغير متوفرة في الدول المستقبلة، وتكنولوجيا متقدمة  إلى

 يةتوسع في الفجوة الرقموتعميق مبدأ عدم المساواة في توزيع الدخل، ومشكلة البطالة، 

 السلبية. الآثار )التكنولوجية( وغيرها من 

ة على ميزان المدفوعات للدول إيجابيثار المباشرة لها آ جنبيةالأات الاستثماران  .ز

ً ثر لكن في المدى الطويل يكون الأوالمستقبلة لها في المدى القصير  ذلك عندما و سلبيا

مما  ،الخارج إلىية الاستثمارصولها أجزء من ورباحها ات بتحويل أالاستثمارتبدأ تلك 

ن ابالتالي على ميزوعلى الحساب الجاري ويؤثر بشكل عكسي على حساب رأس المال 

 .(1991قحف، و)أب المدفوعات للدول المستقبلة
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 التيار الحديث:   2-3-2

بمعارضة  Papanek, Enos, and Griffin أمثالمن أتباع التيار الحديث ن ييقتصادالاقام بعض 

تمويل الأثر مستفيضة حول وذلك من خلال دراسات عديدة و ،التي تبناها التقليديونالأفكار وراء الآ

نها التي تعاني م يةقتصادالادوره في تجسير الفجوات وفي الدخل القومي  ومعدل النمالخارجي على 

الوحيد  ساسالأ ون التراكم المحلي لرأس المال هنتائج مهمة منها أ إلىالدول النامية، حيث توصلوا 

الخارجية  المساعداتوخص القروض بالأو الأجنبين تأثير رأس المال أولسياسة تمويل التنمية الحقيقية، 

ً  وعلى معدل النم ً  جداً  يكون ضعيفا  لاالمصادر الخارجية للتمويل ما هي إ حيث أن، إن لم يكن سالبا

فيما يلي و. (Rahman, 1967; Griffin, 1971) يةقتصادالاالتبعية  أشكالمن  خدعة كونها تمثل شكلاً 

 الدول المتلقية له: اقتصادالتمويل الخارجي على أثر حول  التيار الحديثأصحاب عرض لرأي 

 المساعدات الخارجية: والقروض  -1

ادة ليس لزيو ستهلاكالاالخارجية يستخدم لزيادة مستوى المساعدات ومن القروض  اً ن جزءا كبيرإ أ. 

ا يرافق ذلك مو ستهلاكالاركيبة النفقات الحكومية لصالح ذلك بسبب تغيير تو ،حجم المدخرات المحلية

 (.MPC) ستهلاكالميل الحدي للا ارتفاعو( MPS) دخارللميل الحدي للا انخفاضمن 

ن ، حيث يمكن أيةنتاجالاالمساعدات الخارجية للمشاريع غير وتخصيص جزء كبير من القروض ب. 

ها غير انتاجوالتي يكون  Infrastructure Projectsات في مشاريع البنى التحتية الاستثمارتتمركز تلك 

 (.Rahman, 1967) شبكات الصرف الصحي وغيرهاوالجسور ومباشر مثل الطرق 

 دّ حوبذلك  ت ،سلع تحددها الدول المقرضةوالمساعدات الخارجية بمشاريع ورتباط معظم القروض إ جـ.

 اتها.اقتصادع م التكنولوجيا التي تتلاءمو يةنتاجالاساليب الأوالسلع  اختيارمن قدرة الدول المقترضة على 
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 المباشر:  الأجنبي الاستثمار -2

اشر في المب الأجنبي الاستثمارالذي يلعبه يجابي الدور الإ أتباع التيار الحديثتؤكد وجهة نظر 

لحة لا يصب دائما في مص الأجنبي الاستثماروأن  والتنمية للدول النامية المستقبلة له. وتحقيق النم

 من المصالح التي قد تتعارض مععبارة عن مزيج ونما هوإ –كما يرى التقليديون  – الأجنبيالمستثمر 

ً إيجابي دوراً ن تؤدي ولكنها في النهاية لا بد لها أ ،مصالح الدول المستقبلة بعض  لىإهنا  الإشارة. ويمكن ا

 :(Lall, 1986) المباشر في الدول النامية الأجنبي الاستثمارأثر آراء المدرسة الحديثة حول 

من مصادر  على التمويل جنبيةالأالسريع للدول النامية وذلك بسبب قدرة الشركات  ومكانية النمزيادة إ أ.

المشاريع الجديدة التي من  داخلية وخارجية بشكل يفوق قدرة الشركات المحلية وبالتالي تستطيع تمويل

 .يقتصادالاالنمو معدلات ون تساهم في نمأ شأنها

وفجوة  دخارالمباشر كوسيلة لسد الفجوات التمويلية المتمثلة بفجوة الا الأجنبي الاستثماريستخدم  ب.

 في الدول النامية . يةقتصادالاحيث تساهم في زيادة حجم العملات ودفع التنمية  جنبيةالأالعملات 

ت جر القليل من القطاعاالعاملة ذات الأ يديب الأالمباشر تعمل على سح الأجنبي الاستثمارإن مشاريع  جـ.

ن جر وممستوى الأالقطاعات المتغيرة والمتطورة مما يعمل على رفع  إلىغير المتقدمة وغير المتطورة 

 ظيف عدد معين من العمالةعلى تو جنبيةالأتفاق مع الشركات قد تقوم بعض الدول النامية بالإ أخرى جهة

 زيادة حجم التوظيف والعمل على حد مشكلة البطالة في تلك الدول. إلىيؤدي المحلية. ممّا 

ة على ات المستقبلة بالخبرات الفنية الكفؤة والمدربقتصادالاالمباشر على تزويد  الأجنبي الاستثماريعمل  د.

 دىءة لالعمل على رفع مستوى المهارة والكفا شأنهاالتي من  الإداريةدث الوسائل الفنية وبالكفاءات أح

 منها. ستفادةوالا حتكاكالعمال المحليين نتيجة للا

ية المنتجات المحلالدول النامية مما يعمل على زيادة  اتاقتصادتحسين جودة أداء المنتجات المحلية في  هـ.

 الأمرلمية سواق العانفتاح على الأات على الاقتصادالازيادة قدرة تلك بالتالي وات الدول النامية اقتصادفي 

 إلىوسيؤدي ذلك  ،على الواردات عتمادالاالذي يعمل على تحسين حجم الصادرات الوطنية والحد من 

تحسن في الحساب الجاري بشكل خاص وميزان المدفوعات بشكل عام في المدى القصير والطويل على 

 حد سواء.
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 يةقتصادلاامستوى الرفاهية  ارتفاعالمباشر تنعكس على  الأجنبي الاستثمارن المنافع المتحققة من أو

، جيدةوتحقيق معدلات نم معدل دخل الفرد، ارتفاعوالمتمثل ب ،للدول المستقبلة والمانحة على حد سواء

 لالاتختذلك من مظاهر التصحيح للا وغير ،تخفيض عجز الموازنة ،جم المديونية الخارجيةحتخفيض 

 التي تعاني منها الدول النامية. يةقتصادالا

 في الدول النامية يةقتصادالاوبشكل عام وفي ظل تدني الموارد المحلية وزيادة حجم الفجوات  

 خيارات أمام هذه الدول وهي: ةفان هناك ثلاث

هذا    حيث أنيتعارض مع هدف المجتمع التنموي  الأمرهذا منخفض و وبمعدل نم كتفاء. الا1

 .يقتصادالاالنمو عرقلة عملية  إلىسيؤدي 

 دخاربشكل جيد وذلك لرفع حجم الا يةقتصادالاالفائض الناتج في كافة القطاعات  استغلال. 2

رد مثل للمواالرشيد والإستخدام الأ ستهلاكالاتلك الدول وهذا يتطلب اتباع أسلوب لي لالمح

 المتاحة. يةقتصادالا

والمنح التمويل الخارجي والذي يشتمل على القروض والمساعدات  إلى.لجوء تلك الدول 3

 المباشر. الأجنبي الاستثماروالهبات و

يات قتصادويرى الباحث أن وجهة نظر التيار الحديث هي أقرب ما تكون للواقع الحالي، فالمتتبع لا

الدول النامية خلال العقود الماضية يجد أن الكثير منها قد استفادت من التمويل الخارجي القادم على 

(، وما حققته Joint Venture) المباشرة وذلك من خلال المشاريع المشتركة جنبيةالأات الاستثمارشكل 

فع ذلك دي، وكقتصادالازيادة في حجم النمو وفي معدلات البطالة،  انخفاضمن  يةاقتصادوائد من ف

 ذلك التمويل المعتمد ن تلك الدول التي اعتمدت علىومن جهة أخرى، نجد أ .يةقتصادالاعجلة التنمية 

المتمثلة قد أثقل كاهل تلك الدول من خلال زيادة أعباء خدمة تلك القروض  خارجيةالقروض العلى 

 أو القروضجدولة  إعادة إلىالذي دفع تلك الدول  الأمرهذه القروض،  تبة علىوالفوائد المتر الأقساطب

 حدىإعل المديونية الخارجية المرتفعة قروض جديدة لتغطية القروض المستحقة، مما جالحصول على 

 يات تلك الدول، وهذا ما سيتم توضيحه في الفصل القادم.اقتصادخصائص 
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  الفصــــــل الثالث

  الأردنارجي في التمويل الخــ

 

 :الأردنالتمويل الخارجي في  -3

ي قتصادلااتجد صعوبة في تحقيق معدلات النمو  نامية الدول يين أن القتصادالالقد أكد الكثير من 

ة المتاحة، لذلك تعتمد معظم الدول النامي يةقتصادالاالمستهدفة والمرغوب فيها، وذلك بسبب قلة الموارد 

ها المضي والذي يكفل ل ،ي المستهدفقتصادالاه بغية تحقيق النمو أشكالعلى التمويل الخارجي بمختلف 

 ً قبات مية يواجه العديد من العكغيره من الدول النا ردنيالأ قتصادالا، ويةقتصادالافي برامج التنمية  قدما

اللازمة  الأموالرؤوس  إلىفتقار الإو، يةقتصادالاالمتمثلة في شح الموارد  يةقتصادالاحداث والأ

، ردنيلأا قتصادالامن تداعيات على زمة المالية العالمية التي حدثت مؤخرا وما لها للاستثمار، وكذلك الأ

ً التمويل الخارجي مصدرا  الأردنوبذلك وجد  ية الاستثماريه منها وستهلاكالالتلبية الاحتياجات  مهما

 .يةقتصادالالتجسير الفجوات  الراميةفضلا عن الجهود  ،على حد سواء

 :عرف علىذه الدراسة التوفرضيات الدراسة، تحاول ه أهداففي ضوء ما سبق وانسجاماً مع 

 الكلية خلال فترة يةقتصادالاوذلك من خلال تحليل بعض المتغيرات  ردنيالأ قتصادالا، أداء لاً أو

حدث عن مصدرين من مصادر التمويل الخارجي وهما : القروض الخارجية التثانياً،  الدراسة.

لتعرف ا، فضلا  عن ردنيالأ قتصادالاا على الفجوات في مهآثارالمباشر وتحليل  الأجنبي الاستثمارو

باء عدى تطور تلك القروض الخارجية والأمن الخارج، وم قتراضللا الأردن سباب التي دفعتعلى الأ

ً  .الأردنالمباشر في  الأجنبي الاستثمارالناجمة عنها، وكذلك تحليل هيكل وطبيعة  دث عن ، التحثالثا

 ة.سومدى تطورها خلال فترة الدرا الرقميةو ،الخارجيةو: المحلية، ةالثلاث يةقتصادالاوات طبيعة الفج

 ً  .هاإنفاق وأوجه ردنيالأ قتصادالافي  جنبيةالأويل المحلية و، التعرف على مصادر التمرابعا
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 خلال فترة الدراســـة: ردنيالأ قتصادالالمحة عن أداء  3-1

ً في العقود الماضية أحداث ردنيالأ قتصادالاشهد   وأ على الصعيد المحلي اً ية هامة سواءاقتصاد ا

السلبية منها : ضعف معدلات  يةقتصادالا ثارالآحداث بعض ولي، وتمخض عن هذه الأالد أو قليميالإ

 انخفاضوعلى الموارد المالية الخارجية،  عتمادالاو، الرأسماليضآلة التكوين والمحلي،  دخارالا

بعض المؤشرات والمتغيرات لوغيرها. وفيما يلي عرض  ،التحويلات الخارجية، ضعف أسواق التصدير

 .خلال فترة الدراسة ردنيالأ قتصادالاوالتي بدورها تعطي فكرة عامة عن أداء 

السوق الثابتة قد تزايد من  أسعارب  جماليالإ( نجد أن الناتج المحلي 1الجدول رقم ) إلىفعند النظر 

كون بذلك قد حقق معدل وي 2008مليون دينار عام  9349.8 إلى 1990عام  أردنيمليون دينار  3419.3

ً نمو سنوي ومعدل النمو يتباين   جماليالإمع ملاحظة أن الناتج المحلي  ،خلال نفس الفترة %5.8بلغ حوالي  ا

السوق  أسعارب اً نمو ردنيالأ قتصادالاحقق  1995، ففي عام ردنيالأد اخلال الفترات التي مر بها الاقتص

 1999، أما في عام %5 ي والبالغقتصادالاوبذلك تجاوز ما استهدفه برنامج التصحيح  %6.2الثابتة بلغ 

، حيث كانت الظروف الماضية ةبالتواضع على غرار السنوات الثلاث ردنيالأ قتصادالافقد اتسم أداء 

ً ة سببقليميالإ ر وتجد ،%3.4بلغ  نمواً   جماليالإث سجل الناتج المحلي ي، حيقتصادالاعاقة النمو في إ ا

ً أن موجة الجفاف التي تعرضت لها المملكة في ذلك العام  إلى الإشارة دل في تواضع مع كان لها أثراً واضحا

 جماليفي الناتج المحلي الإ، ثم واصل معدل النمو (1999)نشرة البنك المركزي السنوية،النمو الاقتصادي

 8.1 إلىليصل  2005عام  قليلاً  انخفضثم  % 8.6 حوالي 2004للسنوات التالية حيث بلغ عام ه ارتفاع

 .2007معدل النمو لعام  نفس وهو %7.8أما في نهاية فترة الدراسة فقد بلغ  %

( أنه قد حقق معدل نمو سنوي بلغ 1أما فيما يتعلق بمتوسط دخل الفرد، نلاحظ من الجدول رقم )

 اً دينار 2425.6 إلىليصل  1990عام  اً دينار 796.1خلال فترة الدراسة حيث ارتفع من  %6.4حوالي 

ً ارتفاعتغير م،  وقد حقق هذا ال2008عام  ً تدريجي ا ً ارتفاع 1995حيث سجل عام  ،طوال فترة الدراسة ا  ا

ً  اً دينار 1105.7 إلىليصل  %5بنسبة  ً  دولاراً  1561.7أي ما يعادل  أردنيا  1999، ثم ارتفع عام امريكيا

ً أردني اً دينار 1219.5ليصبح  حيث  2003عام  %3.7مقارنة مع  2004عام  % 9.4بلغ  اً حقق نمو ، ثما

ي اً أدينار 2425.6حقق متوسط دخل الفرد  2008وفي نهاية عام  اً دينار 1512.3بلغ متوسط دخل الفرد 

ً  دولاراً  3426ما يعادل  ً  امريكيا  .2007مقارنة مع عام  %18.4مقداره  ارتفاعوذلك ب سنويا
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ً  وبالنظر قلبات (، نجد أن رصيد الدين العام الخارجي قد شهد بعض الت1جدول رقم )ال إلى أيضا

مليون دينار عام  4338.8مقارنة مع  1995عام مليون دينار  4465.9 خلال فترة الدراسة، حيث بلغ

ً ارتفاع مسجلاً  1994 ً طفيف ا للمتطلبات الضرورية للتمويل  نظراً  رتفاعجاء هذا الا إذ ،%2.9بنسبة  ا

 ً ة في الهيكل إعادةي وقتصادالاللحكومة من متابعة عملية التصحيح  الخارجي في هذه المرحلة وتمكينا

 176.4ارتفع رصيد الدين العام الخارجي بما يعادل  1999المختلفة، وفي نهاية عام  يةقتصادالا الأنشطة

 1999مليون دينار عام  5186.2 إلىليصل  1998عن مستواه عام  %3.5ي ما نسبته مليون دينار أ

سعر  ارتفاع إلىيعود  رتفاع، والسبب في هذا الا1998عام  أردنيمليون دينار  5009.8مقارنة مع 

ً  ارتفاع إلىسواق الدولية مما أدى في الأصرف الين الياباني  ، ردنيالأار بالدين قيمة الدين الياباني مقوما

بعض المؤسسات المالية الدولية  ات من القروض الخارجية المقدمة منعن زيادة حجم المسحوب فضلاً 

 كالبنك الدولي.

 اً مليون دينار 4794.7الرصيد القائم للدين العام الخارجي ليصبح  انخفضفقد  2000ما في عام أ

التسديدات  نسبة ارتفاع إلى بالإضافة ،الصرف لعملات الدول الدائنة أسعار انخفاضهو والسبب في ذلك 

 الخارجية لبعض شطب الديون أو وكذلك عمليات شراء )مبادلات( الديون الخارجية ،لقروض الخارجيةل

و  5391.8ليسجل  2004و 2003لعامي  رتفاعد رصيد الدين العام الخارجي للاالدول، في حين عا

ليبلغ هذا الرصيد بشكل واضح  انخفضفقد  2005ما في عام مليون دينار على التوالي، أ 5348.8

ً انخفاضن هناك أأي  ،أردنيمليون دينار  5056.7  ،تي سبقتهاعن السنة ال % 5.5في الرصيد بما نسبته  ا

ً ارتفاعإلا أنه سجل   رتفاعوجاء هذا الا ،أردنيمليون دينار  5186.5ليصبح  129.8بمقدار  2006عام  ا

مقابل  بالتاليويكي الأمرمقابل الدولار  ةللدول الدائن الرئيسية صرف العملات أسعار ارتفاعبسبب 

مليون دينار  5253.3ليصبح  أردنيمليون دينار  66.8بمقدار  2007ثم ارتفع عام  ،ردنيالأالدينار 

عن مستواه في نهاية  أردنيمليون دينار  1613.1بمقدار  2008وبشكل ملموس عام  انخفضثم  ،أردني

 الخارجي قراضصافي الإ نخفاضوجاء هذا التراجع محصلة لا أردني مليون دينار 3640.2ليبلغ  2007

 الشراء مع الدول الأعضاء في نادي باريس للقروض التصديرية غير الميسرة. إعادةنتيجة لتنفيذ اتفاقيات 



www.manaraa.com

 
 

48 
 

عند ، فقتصادالامن القطاعات الحيوية في  )قطاع التجارة الخارجية(قطاع الخارجي اليعتبر و

ً سنوي اً نجد أن الصادرات قد سجلت نمو ،( وخلال فترة الدراسة2النظر للجدول رقم )  طفي المتوس بلغ ا

ً سنوي اً والمستوردات سجلت نمو 8.4%  اً أما العجز التجاري فقد سجل نمو بالمتوسط، %9.3بمقدار  ا

ً سنوي واضح على العجز أثر في معدلات نمو الصادرات والمستوردات  ختلافوكان للا .%10.7بمقدار  ا

ً انخفاضبذلك  نار مسجلاً مليون دي 996.7ما يقارب  1995فقد بلغ عام في الميزان التجاري،  ً  ا  غبل نسبيا

ً  1994عن عام  1.7% ، كذلك %10.5والمستوردات بنسبة  %16.5بذلك نمو الصادرات بنسبة  عاكسا

قيمة  نخفاضوذلك لا %7.5في الميزان التجاري بنسبة تقلص العجز المسجل  1999في عام 

قيمة في  طفيف انخفاضوكذلك  %2.0أي ما نسبته  أردنيمليون دينار  70.8المستوردات نحو 

عام  أما في عن العام الذي سبقه. %0.4ما نسبته  وهو أردنيمليون دينار  10.3الصادرات بمقدار 

ً ارتفاعفقد سجل الميزان التجاري  ،2000  رتفاعلاجاء نتيجة  رتفاع، وهذا الا%55.0في العجز بنسبة  ا

حيث بلغ حجم المستوردات  %0.1بسيط في الصادرات بنسبة  ارتفاعمقابل  %16.1المستوردات بنسبة 

القطاع أثر فقد ت 2003. أما في عام أردنيمليون دينار  2509.1والصادرات  أردنيمليون دينار  4109.2

لقت بظلالها على المنطقة بأسرها، فقد كانت للحرب على العراق أالتي  ستقرارالخارجي بظروف عدم الا

 عارأس ارتفاعن السوق العراقية، كما أ إلىسلبية واضحة على نمو الصادرات الوطنية ولا سيما آثار

توقف المنحة النفطية التي كانت تقدمها  إلىة، أدى ردنيالأهم المستوردات أالنفط، والذي يعتبر من 

صرف  أسعار ارتفاع( وكذلك 2002ها بمنحة نقدية ثابتة )كردوش ،كنعان استبدالالسعودية للأردن وتم 

بشكل  ةردنيالأفاتورة المستوردات  ارتفاع إلىمقابل العملات الرئيسية أدى هذا كله  ردنيالأالدينار 

فقد  2004. اما في عام %16.2   في الميزان التجاري نسبتهواضح، مما ترتب عليه العجز الحاصل 

عن السنة  %61.5بنسبة  ارتفاعي أمليون دينار  2446.9 إلىارتفع العجز في الميزان التجاري ليصل 

من الزيادة في الصادرات، حيث بلغت نسبتها  أكبرالماضية والناتج عن زيادة المستوردات بنسبة 

 عن السنة التي تسبقها. 35.0%
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تحسن في أداء القطاع وعلى الرغم من استمرار تعرض المنطقة لظروف غير مستقرة، جاء ال

التنافسية  تفعيل القدرة إلىلجهود الحكومة الهادفة  ي وتعزيزاً قتصادالاجابة لمتطلبات النمو الخارجي است

 2006وعليه فقد حققت الصادرات خلال عام  ي الجيد في المملكة،الاستثمارللصادرات وترسيخ المناخ 

 %11.6وبالمقابل نمت المستوردات بنسبة  ،2005 امع%11.4مقارنة مع ما نسبته  %22.3بنسبة  اً نمو

، وبالمحصلة نجد أن عجز الميزان التجاري 2005 امع %26.1بالمقارنة مع نمو نسبته  2006خلال عام 

في حين سجل العجز في الميزان  ،2005عام  %51.3مقابل  2006في عام  %2.0بنسبة  انخفضقد 

 رتفاع، وجاء هذا الا%10.4ليصبح  2008عام ه ارتفاعتابع ثم  %27.4بمقدار  اً نمو 2007 التجاري عام

خرى نمت أومن جهة  ،ةجهمن  2007لعام  %12.9مقارنة مع  %8.4نتيجة لنمو الصادرات بنسبة 

 .2007عام  %18.5مقارنة مع  2008عام  %9.2المستوردات بنسبة بلغت 

ن نلاحظ م ،وهو عجز الموازنة العامة الأخيري الكلي قتصادالاتتبع المتغير  إلى نتقالوبالا

، وبشكل عام يمكن القول %15.9 بمعدل( أن عجز الموازنة العامة قد نما وبشكل سنوي 2الجدول رقم )

ً أن هناك تباين  الموازنة العامة قد سجلتف، خلال فترة الدراسة ةلحجم العجز في الموازنة العامة للدول ا

نه على الرغم من أنجد  1999، وفي عام أردنيمليون دينار  73.9ما يعادل  1995مع نهاية عام  عجزاً 

بنسبة  انخفضن هذا العجز قد ألا إ ،مليون دينار 223.6 ن الموازنة العامة قد سجلت عجزا بمقدارأ

 2000في عام  أما، أردنيمليون دينار 355.6والذي بلغ عندها حوالي  1998عما قد سجل لعام  37.1%

ً انخفاضالعجز في الموازنة العامة للدولة  فقد سجل ً طفيف ا ً ارتفاعثم سجل ، %8.9بلغ  ا  2001عوام للأ ا

العجز في الموازنة العامة  انخفض 2003على التوالي، ومع نهاية عام  %23.0و  %9.9وبنسبة  2002و

ً اقتصادوهي نسبة تعتبر جيدة  %41.5بنسبة  ذا ن هألا إجل لصالح الحكومة في ذلك الوقت، وتس يا

 ارتفاعوذلك ب 2004عام  أردنيمليون دينار  222.0لم يتم المحافظة عليه حيث بلغ العجز  نخفاضالا

 الموازنة العامة للدولة في عجزفقد ارتفع ال، 2005في نهاية عام  ماأ .2003عن عام  %37.5نسبته 

وبنسبة بسيطة مقدارها  2006عام  انخفض، ثم أردنيمليون دينار  476.8بلغ حيث  %114.8بنسبة 

ً ارتفاعسجل عجز الموازنة  2007، ولكن مع نهاية عام أردنيمليون دينار  443.2ليصبح عندها  7.0%  ا

ليصبح  2008ه في عام ارتفاع، وواصل هذا العجز أردنيمليون دينار  615.0حيث بلغ  %38.8نسبته 

 مليون دينار أردني. 692.7
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 (2008-1990للفترة من ) الأردنفي  يةقتصادالاالمتغيرات  .(1جدول رقم )

أردنيدينار  بالمليون  

الثابتة سعارالأب  جماليالإلناتج المحلي ا السنة  رصيد الدين العام الخارجي متوسط دخل الفرد* 

1990 3419.3 796.1 5064.3 

1991 3474.3 799.2 4958.7 

1992 3967.3 939.5 4577.6 

1993 4151.1 973.0 4229.6 

1994 4358.7 1052.9 4338.8 

1995 4627.7 1105.7 4465.9 

1996 4724.2 1120.5 4722.9 

1997 4880.5 1140.2 4580.6 

1998 5026.5 1213.5 5009.8 

1999 5198.0 1219.5 5186.2 

2000 5418.7 1235.0 4794.7 

2001 5704.2 1278.4 4742.8 

2002 6034.2 1332.7 5123.5 

2003 6285.2 1382.2 5391.8 

2004 6823.7 1552.3 5348.8 

2005 7379.6 1636.0 5056.7 

2006 7973.8 1878.7 5186.5 

2007 8676.9 2048.1 5253.3 

2008 9349.8 2425.6 3640.2 

النمو معدل 

% 

5.8%  6.4%  -1.8%  

 المصدر:

 .2008، الكتاب السنوي لعام دائرة الاحصاءات العامة  -
 ، أعداد مختلفة.ردنيالأنشرات البنك المركزي  -

 .ردنيالأبالدينار  وبإستثناء متوسط دخل الفرد فه أردني* جميع الأرقام الواردة في الجدول أعلاه بالمليون دينار 
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 (2008-1990للفترة من ) الأردنفي  يةقتصادالاالمتغيرات  (.2جدول رقم )

أردنيبالمليون دينار   

 الميزان التجاري المستوردات الصادرات السنة
العجز  أو الوفر

 بالموازنة العامة*

1990 1652.1 2474.3 822.2- 49.6 

1991 1697.6 2362.6 665.0- 216.7 

1992 1819.9 2974.7 1154.8- 13.9- 

1993 1962.1 3151.7 1189.6- 5.3- 

1994 2093.4 3107.6 1014.2- 50.5- 

1995 2438.5 3435.2 996.7- 73.9- 

1996 2597.2 3839.9 1242.7- 40.8- 

1997 2532.5 3676.7 1144.2- 331.2- 

1998 2515.7 3608.7 1093.0- 355.6- 

1999 2505.4 3537.9 1032.5- 223.6- 

2000 2509.1 4109.2 1600.1- 203.8- 

2001 2681.3 4273.3 1592.0- 224.3- 

2002 3221.8 4526.0 1304.2- 275.9- 

2003 3424.4 4939.7 1515.3- 161.4- 

2004 4222.6 6669.5 2446.9- 222.0- 

2005 4704.2 8407.3 3703.1- 476.8-  

2006 5751.3 9380.8 3629.5- 443.2-  

2007 6496.0 11118.5 4622.5- 615.0-  

2008 7040.6 12145.6 5105.0- 692.7-  

معدل النمو 

% 

8.4%  9.3%  10.7%  15.9%  

 .2008دائرة الاحصاءات العامة، الكتاب السنوي لعام    المصدر:

 ، أعداد مختلفة.ردنيالأنشرات البنك المركزي      
  الاستحقاق.  أساس* على            
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 :الأردنالمباشر في  الأجنبي الاستثمارالقروض الخارجية و 3-2

 :الأردنالقروض الخارجية وتطورها في  3-2-1

يات صاداقتأهم التحديات التي تواجه  إحدىتعتبر مشكلة القروض الخارجية والأعباء الناتجة عنها 

وائق المتعلقة في عملية استرداد هذه القروض بعض العلالدول النامية، فمن جهة تواجه الجهات المانحة 

لقية علنت العديد من الدول المتأ أخرى ةالفوائد المترتبة عليها، ومن جه إلى بالإضافةصل تلك القروض أ

بالغ الواجب سدادها وذلك للم بالإضافةلهذه القروض عن عجزها على تحمل أعباء خدمة تلك القروض 

قد  خرىالدول النامية الأنه شأن شأ الأردنو التي تواجها معظم تلك الدول. يةقتصادالازمات بسبب الأ

 قتراضللا الأردنلتي دفعت عتمد وبشكل كبير على هذا النوع من التمويل الخارجي، ولعل الأسباب اأ

 أهمها:من وعديدة  من الخارج

وذلك  ليالرأسماعجز الموازنة العامة والتوسع الكبير في النفقات العامة للدولة بشقيها الجاري و .1

 إجماليحيث بلغ  (،1984)طريف، ةجتماعيالاو يةقتصادالانتيجة لتبني العديد من خطط التنمية 

خلال  رتفاعثم واصل الا أردنيمليون دينار  1120.1حوالي  1990حجم تلك النفقات في عام 

 2008ثم بلغ عام  1999عام  أردنيمليون دينار  2039.5 إلىأن وصل  إلىالسنوات اللاحقة 

 .)نشرات وزارة المالية، أعداد مختلفة(أردنيمليون دينار  5431حوالي 

مليون دينار  822.2فبعد أن كان  ،)1995)المومني، ردنجز المزمن في الميزان التجاري للأالع .2

 رتفاع، ثم استمر بالا1999عام  أردنيمليون دينار  1032.5، فقد ارتفع ليصبح 1990عام  أردني

 ((2)انظر الجدول رقم ).2008عام  أردنيمليون دينار  5105 إلىليصل 

بمعنى زيادة حجم الفجوة  ات الحقيقية،الاستثمارالمحلي مقارنة مع حجم  دخارحجم الا انخفاض .3

مليون دينار   1990عام  765.4 ، حيث بلغت(1995)المومني، ردني الأ قتصادالاية في دخارالا

 613.2بلغت حيث  %12.2بنسبة  1995 عامية في دخارحجم الفجوة الا انخفض، ثم أردني

استطاع  2003وفي عام ، 1994عام  أردنيمليون دينار  698.1مقارنة مع  أردنيمليون دينار 

المحلي في ذلك العام بلغت  دخارالا ونسبة نم حيث أنن يجسر تلك الفجوة أ ردنيالأ قتصادالا

، %10.3الكلي في نفس العام والبالغة  الاستثمار ووهي نسبة تفوق وبشكل كبير نسبة نم 58.6%

بلغ حجم تلك  2007، ففي عام ولكن سرعان ما عادت هذه الفجوة للاتساع في السنوات اللاحقة

 .(2009)نشرات البنك المركزي، أردنيمليون دينار  3206.4الفجوة 
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يج ة بداية بحرب الخلالأخيرالظروف والأحداث السياسية التي حدثت في المنطقة في السنوات  .4

زيادة كبيرة في عدد السكان في المملكة مما  إلىالثانية ثم الحرب على العراق مما أدى ذلك 

ً شكل   يةقتصادالابعض المساعدات  إلغاءمن جهة و يةقتصادالاعلى الموارد الطبيعية و ضغطا

 للتمويل أخرىالتي كانت تقدمها الكثير من الدول للأردن مما اضطره للبحث عن مصادر 

 .(2000)النسور، 

مساحة الأراضي الصالحة للزراعة لا  نحيث أ الأردنفي  يةقتصادالاعية وقلة الموارد الطبي .5

لصالحة يعتمد على الري والباقي من الأرضي ا %15من المساحة الكلية منها  %6.2تتجاوز 

باشا، )ال السابقةات ومعدل سقوطها في السن انخفاضتصف بمطار التي تتعتمد على مياه الأ

2001). 

بحيث تقوم تلك الدول  ية،اختيارن تكون القروض الخارجية أكان من المفروض  ،وبشكل عام

د سدا ها علىاقتصادوحسب قدرة  ة،ين لتلك القروض حسب حاجتها من جهبطلب حجم مع ةالمقترض

الدول النامية ، غير أن استمرار استعانة من جهة أخرى من فوائد ايترتب عليه القروض وما ههذ

ت أصبح، بمعنى جباريالإ إلىي ختيارهذه القروض من شكلها الا لحوّ ت إلىأدى  بالقروض الخارجية

هذا و المانحة،أو حسب رغبة الدول المقرضة نماإ ،تلك المبالغ لا تنفق حسب رغبة الدولة المقترضة

ولعل ما واجهته الدول النامية من  .ات العامةيرادها كمصدر من مصادر الاإطاررج عن جعلها تخ

 عن حاجة بعض فضلاً  على مواردها المحلية الشحيحة، اً اعتمادية وها التنمأهدافصعوبات في تحقيق 

 ه من موارد ماليةكلما تمل نظراً فائدة متدنية  أسعارقراض وبوك والمؤسسات المالية الدولية للإالبن

الدول النامية على القروض الخارجية في  اعتمادهم العوامل الهامة التي ساهمت في أحد أ ،ضخمة

 . (1989)اللوزي، يةاقتصادتغطية ما تواجهه من فجوات 

 ،المتاحة من فجوات تمويلية مزمنة، وشح في الموارد المالية المحلية الأردن لما واجهه نظراً و

على القروض الخارجية في تغطية مختلف احتياجاته  عتمادالا إلى - متزايدووبشكل كبير  - الأردنلجأ 

ي والتمويل ف ستقرارمن دعائم الا أخرىجانب المساعدات الخارجية التي شكلت دعامة  إلىالتمويلية 

 .ردنيالأ قتصادلاا
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 – 1990من  فترةالخلال  ردنيالأ قتصادالاقروض الخارجية في ال ( تطور3ن الجدول رقم )ويبي

ين يردنالأوبعد انتهاء أزمة الخليج الثانية وما تمخض عنها من انعدام في تحويلات  1991، ففي عام 2008

 ً  إلى ممّا أدّىالمقدمة للأردن،  يةقتصادالا، وكذلك تراجع في حجم المساعدات العاملين في الخليج تقريبا

 عتمادالاثم استمر  ،أردنيمليون دينار  336.7 إلىيصل ل %139ع حجم القروض الخارجية بنسبة اارتف

م مع متطلبات ءولكن بمعدلات متفاوتة تتلا 1999عوام التالية وحتى العام للأعلى هذه القروض الخارجية 

ً انخفاضفقد شهد  2000عام . أما الأردنفي  يةقتصادالاالتنمية   %52.4في حجم القروض الخارجية بمعدل  ا

 %109.4 إلى، ارتفعت تلك النسبة 2001. ولكن في عام أردنيمليون دينار  135.4حيث بلغ في ذلك العام 

عوام ، وفي الأأردنيمليون دينار  283.5في حجم القروض الخارجية والبالغ  ارتفاعفي ذلك عن  معبراً 

 أردنيمليون دينار  158.7 إلىليصل  2008التالية كان هناك تذبذب في حجم القروض الخارجية حتى عام 

ً ارتفاعمسجلا في ذلك   .2007مقارنة مع عام  %21.1بمعدل  ا

ً  دوراً  أدتن القروض الخارجية قد أنلاحظ مما سبق  ن م ردنيالأ قتصادالانيه تغطية ما يعا في مهما

جم تلك ح ارتفاعن ألا إ ،دعم ميزان المدفوعات في أهميةلما اكتسبته من  بالإضافةويلية مختلفة مفجوات ت

 مصدراً من مصادر عدمت أصبحبل  ردنيالأ قتصادالاعلى  ثقيلاً  عبئاً يشكل  أصبحالقروض وتراكمها 

 ملحوظ . ارتفاععباء خدمتها من أتشكله الاقتصادية بسبب ما  ستقرارالا

 تمادعالابمن فجوات تمويلية يكون  الأردنن السبيل للقضاء على ما يواجهه أالباحث يرى عليه و

ودفع  ،يقتصادالافي تحقيق النمو  الأردنوخاصة تلك القروض التي استفاد منها  ،لقروض الخارجيةا على

ياسة وطنية س وه نحج، والتويةقتصادالا تقليل من حجم الفجواتال إلى بالإضافة ،يةقتصادالاعجلة التنمية 

ً على تنمية الصناعات ال ساستستند بالأ ً  محلية وتطويرها كما ت االاستثمار جذب وه نحج، والتوونوعا

 ةالإداريوالكفاءات الفنية و ،جنبيةالأ الأموالتمتع به من دور هام في استقطاب رؤوس تلما  جنبيةالأ

، ومن ةن جهم ردنيالأ قتصادالاوالتي بدورها ستعمل في النهاية على تنمية  ة،والتكنولوجيا الحديثة المتقدم

عض ب إجراءثالثة  ةمن جهو ،ردنيالأ قتصادالاالتي يعاني منها  يةقتصادالاتجسير للفجوات  أخرى ةجه

آخر، يجب  بمعنى عباء الناتجة عنها.يل الخارجي والذي سيضمن تخفيف الأالتغيرات في الهيكل العام للتمو

 قتصادالاوهل  ،ون هناك دراسة دقيقة لطبيعة هذه القروض الخارجية، والهدف من منحها للاردنكن يأ

و الفوائد المترتبة عليها لحين سدادها  الأقساطمثل هذه القروض وقادر على تحمل ستقبال مهيأ لا ردنيالأ

 .بالكامل
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 (2008-1990للفترة ) ردنيالأ قتصادالافي  تطور القروض الخارجية  .(3دول رقم )ج

 أردنيبالمليون دينار 

 )%(معدل نموالقروض الخارجية القروض الخارجية السنة

 ـــ 140.9 1990

1991 336.7 139.0 

1992 328.4 -2.5 

1993 130.3 -60.3 

1994 226.3 73.7 

1995 228.3 0.9 

1996 289.1 26.6 

1997 293.8 1.6 

1998 297.4 1.2 

1999 284.6 -4.3 

2000 135.4 52.4-  

2001 283.5 109.4 

2002 301.5 6.3 

2003 125.9 58.2-  

2004 122.6 2.6-  

2005 180.4 47.1 

2006 193.8 7.4 

2007 131.0 32.4-  

2008 158.7 21.1 

 

 .، نشرات سنوية مختلفةالمصدر : وزارة المالية

 



www.manaraa.com

 
 

56 
 

 :الأردنأعباء خدمة القروض الخارجية في  3-2-2

مثل والمت ردنيالأ قتصادالاعلى عبئاً  تشكلقد  الأردنن القروض الخارجية التي حصل عليها إ

الفوائد المترتبة على هذه القروض، وسيتم الحديث في هذا الجزء  إلى بالإضافة ،بسداد تلك القروض

 المستخدمة في هذا المجالت ارجهة هذا العبء من خلال بعض المؤشعلى موا الأردنبيان قدرة عن 

 :ومن أهمها

 :جماليالإالناتج القومي  إلىالفوائد( و الأقساطتسديدات )النسبة  أولاً 

ومن الجدول رقم  ،ء القروض الخارجيةاعبألخدمة  القوميي تمثل الجزء الذي يذهب من الناتج وه

كانت مرتفعة في سنوات الدراسة الأولى حيث سجلت أعلى  أنها نجد( نلاحظ أنه لدى تتبعنا لهذه النسبة 4)

للأعوام  %7.4و %4.3تتراوح بين كانت  ، في حين أنها%17.5حيث بلغت  1992مستوى لها في عام 

والسبب الرئيسي لهذا  ،%10.2 إلىفقد قفزت هذه النسبة لتصل  2003أما في عام ، 2002 إلى 1994

 %81.6المبالغ المسددة لأقساط القروض والفوائد المترتبة عليها في ذلك العام وبنسبة  ارتفاعوه رتفاعالا

، ثم عادت هذه %6.3لذلك العام قد نما بمعدل   جماليالإ، في حين أن الناتج القومي 2002عنها في عام 

فقد ارتفع حجم التسديدات  2008، أما في عام 2007 إلى 2004في السنوات اللاحقة من  نخفاضالنسبة للا

وذلك بسبب  توقيع المملكة لاتفاقية مع نادي  أردنيمليون دينار  1954.5 إلىلتصل  %308.7بنسبة 

، مليار دولار أمريكي 2.4التصديري للدول الاعضاء حيث تم شراء باريس لشراء جانب كبير من الدين 

. والجدير بالذكر أنه كلما زادت نسب هذا المؤشر، %12.4 إلىلتصل  رتفاعالذي دفع هذه النسبة للا الأمر

غطية لت  جماليالإالوطني من خلال ذلك الجزء الذي يمتصه الناتج القومي  قتصادالاعلى عبئاً شكل ذلك 

 هذه التسديدات.

ة لعبء المديونية الخارجية يهذا المؤشر إلا أنه لا يعكس الصورة الحقيق أهميةوعلى الرغم من 

مخرجات هذا القطاع  حيث أنيتأتى من قطاع الخدمات، و جماليالإمعظم الناتج القومي  حيث أن ،للأردن

لك واستخدامها في سداد ت جنبيةالأملات ليست عبارة عن سلع يمكن تصديرها وبالتالي الحصول على الع

جنبية ه من المعروف أن معظم القروض الخارجية يتم سدادها بالعملات الأحيث أنالقروض الخارجية، 

تمد على خدمة ديونه لا تع ردنيالأ قتصادالاوليست المحلية للدولة المقترضة، وبذلك يمكن القول أن قدرة 

ً نما إعلى حجم الناتج القومي له و  .(2000 )الساكت، والتي يمكن تصديرها للخارج على السلع المنتجه محليا
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 (2008 – 1990)للفترة   جماليالإالناتح القومي  إلىنسبة التسديدات . (4) جدول رقم

أردنيبالمليون دينار  

 السنة
التسديدات 

+الفوائد( على الأقساط)
النقدي ساسالأ  

جماليالإالناتج القومي   
الناتج  إلىالتسديدات 

)%(  جماليالإالقومي   

1990 314.7 2521.4 12.5 

1991 469.9 2736.9 17.2 

1992 599.9 3424.3 17.5 

1993 495.4 3735.2 13.3 

1994 232 4206.9 5.5 

1995 251 5797.9 4.3 

1996 305 5799.9 5.3 

1997 346 5090.1 6.8 

1998 361.4 5604 6.4 

1999 353.9 5758.6 6.1 

2000 453.3 6084.6 7.4 

2001 426.7 6471.7 6.6 

2002 412.4 6879 6.0 

2003 749.1 7312.6 10.2 

2004 492.4 8308.5 5.9 

2005 421.9 9215.1 4.6 

2006 445.5 10789.5 4.1 

2007 478.2 12629.2 3.8 

2008 1954.5 15732.6 12.4 

 المصدر: 

 أعداد متفرقة.وزارة المالية، نشرة مالية الحكومة، 

 النسب من اعداد الباحث.
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 :معدل خدمة القروض الخارجية ثانياً 

ً  والفوائد الأقساطوع التسديدات من مجم هو:بمعدل خدمة القروض الخارجية  المقصود  مقسوما

وكلما ارتفع هذا المعدل فإن هذا يدل على زيادة ، السلع والخدماتمن صادرات الدولة  إجماليعلى 

وذلك لأن المبالغ التي تستخدم لتسديد القروض الخارجية  ،قتصادالاعبء القروض الخارجية على 

الناتجة عن صادرات الدولة من السلع والخدمات، وبذلك  جنبيةالأوفوائدها هي جزء كبير من العملات 

حيث  (،5)وهذا ما نلمسه من الجدول رقم  ،ستورداتملتمويل ال ما يتبقى من عوائد الصادرات لا يكفي

لتصل  1994عام  %11.1قفزت من والخدمات قد الصادرات من السلع  إلىنلاحظ أن نسبة التسديدات 

 إلى، ثم عادت 2002و 2001للأعوام  %12.8و %15.9 إلىت انخفضثم ، 2000عام  %18.1 إلى

حجم التسديدات التي وصلت في ذلك  ارتفاعوذلك بسبب  %21.9 إلىلتصل  2003عام  مجدداً  رتفاعالا

وذلك بسبب  2007 إلى 2004عوام من ذلك المؤشر للأ انخفض، ثم أردنيمليون دينار  749.1 إلىالعام 

، بسيط في حجم التسديدات ارتفاعمقابل  ،حجم الصادرات من السلع والخدمات بشكل تدريجي ارتفاع

حجم التسديدات الذي بلغ  ارتفاعفي ذلك عن  معبراً  %27.8 إلىفقد قفز هذا المؤشر  2008أما في عام 

 .أردنيمليون دينار  1954.5في ذلك العام 
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 (2008 – 1990)معدل خدمة القروض الخارجية للفترة  .(5جدول رقم )

 أردني بالمليون دينار

 +الفوائد(الأقساطالتسديدات ) السنة

 النقدي ساسعلى الأ

الصادرات من السلع 

 والخدمات

 إلىالتسديدات 

 الصادرات )%(

1990 314.7 1652.1 19.0 

1991 469.9 1697.6 27.7 

1992 599.9 1819.9 33.0 

1993 495.4 1962.1 25.3 

1994 232 2093.4 11.1 

1995 251 2438.5 10.3 

1996 305 2597.2 11.7 

1997 346 2532.5 13.7 

1998 361.4 2515.7 14.4 

1999 353.9 2505.4 14.1 

2000 453.3 2509.1 18.1 

2001 426.7 2681.3 15.9 

2002 412.4 3221.8 12.8 

2003 749.1 3424.4 21.9 

2004 492.4 4222.6 11.7 

2005 421.9 4704.2 9.0 

2006 445.5 5751.3 7.7 

2007 478.2 6496.0 7.4 

2008 1954.5 7040.6 27.8 

 وزارة المالية، نشرة مالية الحكومة، أعداد متفرقة. -المصدر: 

 نشرة البنك المركزي، أعداد متفرقة. -

 النسب من اعداد الباحث. -
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 :والذهب جنبيةالأالعملات  ياحتياطنسبة  ثالثاً 

 الذهبو جنبيةالأالعملات  ياحتياطيستخدم هذا المؤشرعادة لمعرفة عدد السنوات التي يكون فيها 

 من العملات يحتياطلتحديد النسبة التي يغطيها الا أو ،على تسديد خدمة القروض الخارجية اً قادر

 والذهب من الرصيد غير المسدد للقروض الخارجية. جنبيةالأ

من الذهب والعملات  يحتياطكانت نسبة الا 1990عام  نلاحظ أنه في ،(6ومن الجدول رقم )

، %28.7من القروض الخارجية )رصيد الدين العام الخارجي( قد بلغت  الرصيد غير المسدد إلى جنبيةالأ

ن دول رافقت العائدين م جنبيةالأثم بعد نهاية حرب الخليج الثانية، كان هناك تدفقات كبيرة للعملات 

على  %72.0و %59.3لتصبح  1992و 1991هذه النسبة في السنوات  ارتفاع إلىى ا أدّ ممّ  ،الخليج

من التذبذب في السنوات اللاحقة ولغاية  ، وكان هناك نوعمجدداً  نخفاضعادت هذه النسبة للاالتوالي. ثم 

يكية للعراق، أدى ذلك بملايين العراقيين الأمرسقوط النظام العراقي ودخول القوات  حيث أن، 2002عام 

ى دّ أ من الأخوة العراقيين، ممّا كبيرة ا  من الدول التي استقبلت أعداد الأردنللخروج من العراق، وكان 

صيد غير الر إلى يحتياطللأردن، وعندها ارتفعت نسبة الا جنبيةالأزيادة حجم التدفقات من العملات  إلى

ً  رتفاع، ثم توالت هذه النسبة بالا%72.9لتصبح  2002المسدد عام  ً  شيئا نسبة  2008، لتسجل عام فشيئا

 .%198.9 إلىمرتفعة نوعا ما وصلت 

لجدول السابق ، فاعلى تغطية التسديدات اً قادر يحتياطكون فيها الايأما بالنسبة لعدد السنوات التي 

سنة، وفي عام  6.4ليصبح  1998عام  انخفض، ثم 8.3كان عدد السنوات  1994نه في عام أ إلىيشير 

سنة  6.2 إلىليصل  2003عام  انخفض، ولكن سرعان ما 9.1 إلىارتفع عدد السنوات ليصل  2002

 ً ليسجل  اعرتفارتفع في تلك السنة، وبعد ذلك استمر بالا ن حجم التسديدات قدأ وذلك كما ذكرنا سابقا

د والفوائ الأقساطقيمة  ارتفاعسنة، ولكن بسبب  13.5على معدل خلال فترة الدراسة والبالغ أ 2007عام 

ا إذ سنة وهي نسبة متدنية جداً  3.7دنى مستوى له حيث بلغ أ إلىهذا المؤشر ليصل  انخفض 2008عام 

 ما قورنت مع السنوات السابقة.
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(2008 – 1990للفترة من ) جنبيةالأالذهب والعملات  ياحتياط .(6)جدول رقم  

أردني بالمليون دينار  

 السنة
الذهب  ياحتياط

جننييةالأوالعملات   

تسديدات 

 القروض

الرصيد غير المسدد 

 من القروض

 إلى يحتياطالا

 التسديدات

 إلى يحتياطالا

الرصيد غير 

 المسدد)%(

1990 1451.8 314.7 5064.3 4.6 28.7 

1991 2941.4 469.9 4958.7 6.3 59.3 

1992 3297.2 599.9 4577.6 5.5 72.0 

1993 1720.2 495.4 4229.6 3.5 40.7 

1994 1935.1 232 4338.8 8.3 44.6 

1995 2216.6 251 4465.9 8.8 49.6 

1996 2285.5 305 4722.9 7.5 48.4 

1997 2588.9 346 4580.6 7.5 56.5 

1998 2329.5 361.4 5009.8 6.4 46.5 

1999 2921.5 353.9 5186.2 8.3 56.3 

2000 3299.6 453.3 4794.7 7.3 68.8 

2001 3096.9 426.7 4742.8 7.3 65.3 

2002 3734.3 412.4 5123.5 9.1 72.9 

2003 4611.4 749.1 5391.8 6.2 85.5 

2004 4668.6 492.4 5348.8 9.5 87.3 

2005 4671.4 421.9 5056.7 11.1 92.4 

2006 5771.4 445.5 5186.5 13.0 111.3 

2007 6447.5 478.2 5253.3 13.5 122.7 

2008 7240.7 *1954.5 3640.2 3.7 198.9 

 دائرة الاحصاءات العامة. -المصدر: 

 الشهرية، أعداد متفرقة.البنك المركزي، النشرة  -

 النسب من اعداد الباحث. -

 الدينشراء  إعادةعمليات في حجم تسديدات القروض الخارجية بشكل كبير نتيجة لقيام الحكومة ب ارتفاعيلاحظ *
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مما سبق نستنتج أن المؤشرات المختلفة المستخدمة لقياس خدمة الدين العام الخارجي قد دلت 

 كبيرة وذلك للأسباب التالية: على أن أعباء خدمة الدين

صرف مما يهدد سعر  جنبيةالأمن الذهب والعملات  الأردن ياحتياطنها تضغط على إ .1

 . خرىالأ جنبيةالأه مقابل العملات استقرارو ردنيالأالدينار 

 .لخدمة الدين العام الخارجي  جماليالإتعمل على امتصاص جزء كبير من الناتج القومي  .2

ن تكويالحجم  انخفاضة وبالتالي الرأسماليالسلع  استيرادعلى  الأردنقدرة  انخفاض .3

 وزيادة العجز في الميزان التجاري. الرأسمالي

 

 :الأردنالمباشر في  الأجنبي الاستثمار 3-2-3

ً  ةجتماعيالاو يةقتصادالاالتنموية الواردة في خطط التنمية  هدافن تحقيق الأإ ن م يتطلب حجما

ه ، والمتمثل في قصور مدخراتالأردني الذي يعيشه قتصادالاات ليس بالقليل، وإن الوضع الاستثمار

ً  على القروض الخارجية ليس أمراً  عتمادالاوالعجز المزمن في الميزان التجاري، جعل   ضروريا

ونتيجة لذلك ازداد الرصيد غير المسدد لتلك القروض وزادت ، عنه الاستغناءنما لا يمكن إو ،فحسب

، وعليه تم البحث عن مصدراً آخر تمثل في الاستثمار الأجنبي المباشر إلى جانب عباء خدمتهاأعها م

 الاستثمار المحلي.

كان  ،ةوالقانونية والسياسي يةقتصادالاي الملائم بأطره الاستثمارن توفير المناخ إف بشكل عام،و

المتبعة، حيث قدمت الحكومات  يةقتصادالاللسياسات  اً المسؤولين ومحور اهتماميزال موضع  ولا

لال وذلك من خ بشقيها المحلي والخارجي، يةقتصادالاة المتعاقبة حوافز مجزية للاستثمارات ردنيالأ

لتعاون البنى التحتية المناسبة للاستثمار، وعقد اتفاقيات ا إنشاء، والاستثمارتحديث قوانين وأنظمة تشجيع 

ي الاستثمارناخ ات وكذلك توفير المالاستثمارات تنفيذ إجراءي الثنائية والدولية في سبيل تسهيل قتصادالا

 ات. الاستثمارالملائم لقيام تلك 
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ؤثر والسياسية التي ت يةقتصادالاي بانه" مجموعة القوانين والسياسات الاستثماريعرف المناخ و

، بينما عرفته المؤسسة  (1992)النجار، بلد دون الاخر" إلىفي ثقة المستثمر وتقنعه بتوجيه استثماراته 

ون البيئة كالتي ت ةجتماعيالاوالسياسية و يةقتصادالا الأوضاععلى أنه" مجمل  الاستثمارالعامة لضمان 

نه" أخر بالآ، بينما عرفه البعض (1993، الاستثمار)المؤسسة العامة لضمان "الاستثمارالتي يتم فيها 

ن أ أنهاشالسائدة في المجتمع والتي من  الأنظمةوالسياسية والقوانين و يةقتصادالامجموعة من العوامل 

في  رالاستثماعلى  جنبيةالأالمحلية و الأموالتعمل على خلق فرص استثمارية جديدة، وتشجع رؤوس 

 .(Qasim, 1980) المشاريع المقترحة"

ي يتكون من عدة عوامل وظروف متداخلة سواء كانت الاستثمارن المناخ أمما سبق نجد 

ى في مارالاستثهاما في التأثير على مجمل الهيكل  دوراً تي تلعب السياسية، وأو ،قانونية أو،يةاقتصاد

 دنالأرة، بذل الأخيرخلال العقود و ي.الاستثمارهذه العوامل هي ما يطلق عليها أطر المناخ و ،قتصادالا

ي، ادقتصالا طارالإوهي  ي بأطره الثلاثالاستثمارجهودا كبيرة ومتواصلة للعمل على تحسين المناخ 

 السياسي، وفيما يلي بيان لكل منها. طارالإالقانوني، و طارالإو

 :يقتصادالا طارالإ أولاً 

، لالسائدة في الدول المعنية، وآفاق تطورها في المستقب يةقتصادالا الأوضاع طارالإيشمل هذا 

ها التي تتبعها الدولة لتنظيم العلاقات فيما بين يةقتصادالاعكس السياسات تلا مرآة إالأوضاع ما هي وهذه 

 ضافةبالإصرف العملة  أسعارالتضخم وبعلى وجه التحديد، فيما يتعلق  الأموالوبين أصحاب رؤوس 

وفي مقدمتها حجم السوق المحلية، مدى توفر المواد الاولية،  خرىالأ يةقتصادالاالعديد من العوامل  إلى

 شروط التبادل التجاري، طبيعة الجهاز المصرفي وغيرها.

منظمة تحكمها منظومة واضحة من ية مستقرة وواضحة واقتصادن وجود سياسة إوبلا شك ف

ادر على ق ،جيد تعمل على المساهمة في خلق مناخ استثماريسس والمعايير والاستراتيجيات، سوف الأ

رجة بالد أثر ية تتاقتصادلا عملية إ وما ه الاستثمارن لأجانب من الخارج، ذلك جذب المستثمرين الأ

هم أعن  نوسيتم الحديث الآ .الاستثمارلهذا  للبلد المستقبل يةقتصادالا الأوضاعالظروف وب الأولى

لمناخ الملائم له، وتهيئة ا الاستثمارة في سبيل تشجيع ردنيالأالتي تبنتها الحكومة  يةقتصادالاالسياسات 

 التالي:ووهي على النح
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 :الحد من معدلات التضخم .1

عام  حادا   ، شهدت معدلات التضخم نمواً 1988عام  ردنيالأ قتصادالاصابت أبعد الهزة القوية التي 

سعر  نخفاضذلك نتيجة لا نوكا %16.1ليصبح  1990في عام  انخفضثم  %85.8 بلغحيث  1989

حتواء الواضح في اثر ة المتعاقبة الأردنيالأفي تلك الفترة. وكان لجهود الحكومات  ردنيالأصرف الدينار 

 2001عوام أ %1.8و 1997عام  %3 إلىوصلت  معدلات معتدلة جداً  إلىالضغوط التضخمية والوصول 

رارات المناسبة الق ذايدل على قدرة الحكومات على اتخ وهذا .%5.4 بلغفقد  2007عام  ما في، أ2002و

لتضخمية لكبح الضغوط ا ،الطلب الكلي وضبط معدل نم إلىالرامية  ،يقتصادالا ستقراروتطبيق سياسات الا

 اً ثرأمعدلات تضخم معتدلة ومقبولة مما ترك  إلىقد نجح في الوصول  الأردنن أ، وبذلك نجد قتصادالافي 

ً واضح ً وملموس ا لمحافظة ا على قدرته في ودليلاً  ،في المستقبل ردنيالأ قتصادالاداء أالشكوك حول  إزالةفي  ا

 م.ءعلى مناخ استثماري ملا

 :البنى التحتية .2

على لهذا الغرض، ف ك عن طريق تخصيص مبالغعلى تأسيس بنية تحتية مناسبة وذل الأردنحرص 

 1993عوام )من استثمارات خطة التنمية للأ %25.6ة ما نسبته ردنيالأسبيل المثال خصصت الحكومة 

وتوسيع شبكة الطرق  عملب الأردن. وقام ((1997-1993)ةجتماعيالاو يةقتصادالا)خطة التنمية (1997 –

بدول  الأردنربط  أخرىالداخلية والخارجية في سبيل تنشيط حركة النقل الداخلي من جهة، ومن جهة 

مات وغيرها من خد ،السلكية واللاسلكية الاتصالاتتوفر خدمات المياه والكهرباء وعن  هذا فضلاً ، المنطقة

جانب على الأن المحليين وتصال والتواصل مع المستثمريالعمل على تسهيل الا شأنهاالتحتية التي من  ةالبني

 حد سواء.

 :الجهاز المصرفي .3

رجية، المحلية والخا يةقتصادالان توفر جهاز مصرفي محلي يمتلك القدرة على التكيف مع الظروف إ

ب وحاضن للاستثمارات ذاية في خلق مناخ استثماري جساسهم العوامل الهامة والمقومات الأأيعتبر من 

ً  دوراً المحلية والخارجية. فهذا الجهاز يلعب  لية لتحكم في السيولة المحفي مساعدة السلطة النقدية على ا هاما

 ً  دوراً  ؤدييكالتضخم والركود، وذلك عن طريق استخدام سعر الفائدة، كما  يةقتصادالالبعض المشاكل  تجنبا

 ً ود جهاز . فوجقتصادالاي في الاستثمارفي تعبئة المدخرات المحلية وتوفير التمويل اللازم للنشاط  هاما

هذا  جانب فيزيز ثقة المستثمرين المحليين والأعلى تعمصرفي متقدم ومتطور وآمن سيعمل بلا شك 

 .قتصادالا
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 :ردنيالألدينار اسعر صرف  استقرار .4

 ردنيلأاتبني سياسة ربط سعر صرف الدينار  إلىسعى البنك المركزي منذ منتصف السبعينات 

على  جراء، وقد ساعد هذا الإ%2.25±الرئيسة وضمن هامش تذبذب بلغ   جنبيةالأبسلة من العملات 

ذا ، واستمر هخرىالأ جنبيةالأمقابل العملات  ردنيالأتقليل درجة التذبذب في سعر صرف الدينار 

ً انخفاض ردنيالأسعر صرف الدينار  انخفضحيث ، 1988حتى عام  ستقرارالا زمة نتيجة للأ حاداً  ا

ً هام اً دورة ردنيالأ. وكان للبنك المركزي والحكومة الأردن التي مر بها يةقتصادالا في تخطي هذه  ا

وضع مستقر، ثم في منتصف التسعينات، قرر البنك المركزي فك ارتباط  إلىسعر الصرف  إعادةزمة والأ

)البنك المركزي  فلسا لكل دولار 709يكي بسعر وسطي بلغ الأمروربطه بالدولار  ،الدينار بسلة من العملات

  بحاث والدراسات(.ئرة الأ، داردنيالأ

سعر الصرف يؤثر على هيكل الطلب والعرض المحلي والخارجي وذلك من خلال  استقرارن عدم إ

سعر  انخفاض نحيث أ، سعارالرقم القياسي للأوعلاقة بين سعر الصرف الالكلي، وكذلك  الانفاقعلى التأثير

سلع الولية ولأمواد االمن  نتاجالاتلزمات مس أسعار ارتفاعبسبب  ،نتاجالافي تكاليف  ارتفاعالصرف يرافقه 

ات لذلك عملت الحكوم الطلب المحلي. انخفاضو ،سعارالرقم القياسي للأ ارتفاع ىلإرأسمالية مما يؤدي ال

ً  ،ردنيالأسعر صرف الدينار  استقرارة على ردنيالأ ية مارالاستثهميته في مختلف القرارات منها لأ ادراكا

 المستقبلية للمستثمرين. الأوضاعوعدم التأكد من  ،المخاوف إزالةو

 :القانوني طارالإ ثانياً 

 يالاستثماري بشكل عام والنشاط قتصادالاقانوني ينظم النشاط  إطاروجود  أهمية الأردندرك أ

 عتبارعين الاب المختلفة، آخذاً  يةقتصادالاه التنموية في القطاعات أهدافبشكل خاص، بما يتفق مع تحقيق 

رض أى التنفيذ لتلك القوانين عل أو ،اتجراءي من الإأوالتعقيد فيما يخص  بتعاد عن التناقضضرورة الا

ً الذلك من خلال و ،الواقع ً  ربط بين تلك القوانين ربطا لمرجوة ا هدافالأ إلىفي سبيل الوصول  تكامليا

حتياجات ي التعامل مع الظروف السائدة والإتميزه بالتطور والمرونة ف أخرىمن جهة، ومن جهة 

لمحلية ات االاستثمارعن تشجيع  الوطني، فضلاً  قتصادالاوالمؤسسات العاملة في  للأفرادالمتنامية 

 (.2000)غرفة صناعة عمان، دائرة الابحاث والمعلومات،  جنبيةالأو
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ات ثمارالاستواتفاقه مع استراتيجية تشجيع  الأردنالقانوني في  طارالإوللتعرف على مدى تطور 

ض والذي يعر ،الأردني في الاستثمارالنظري للمناخ  طارالإملحق  إلىوالمحلية، يمكن الرجوع  جنبيةالأ

تشجيع تدفقه و الاستثماريط شات والمؤسسات ذات العلاقة بتنالاستثمارهم القوانين التي تحكم أوبشكل موجز 

 ردن. للأ

 :السياسي طارالإ ثالثاً 

اصة ية الخالاستثمارالقرارات  ذافي اتخ أهميةسية واحدة من أكثر العوامل اتعتبر العوامل السي

ي دولة. أية في الاستثمارلما تتمتع به من دور هام في قائمة العوامل المشكلة للبيئة  نظراً منها والعامة، 

لحكومة، الوكيات ه من قبل المستثمرين من خلال رصد سؤي دولة يتم استقراأالسياسي في  ستقراروالا

 أو سلبي أثرما ذات إسية للدولة المعنية، والتي تكون فعال الحكومية والتصريحات السياوذلك عن طريق الأ

ي ألى تتحفظ ع أو ة بالسيطرة على النشاط التجاري،السلبي عندما تقوم الدولثر . ومثال على الأإيجابي

ي، الاستثمارالمشجعة للنشاط  الأنظمةو صدار القوانينإجنبي، أما أ أو استثماري خاص سواء محلي طانش

 ن يكون لهأمناطق حرة ومدن صناعية لابد  إنشاءالقطاع الخاص و إلىوبيع بعض مشاريع القطاع العام 

 .قتصادالاعلى أثر إيجابي 

ن أ يجتماعالاوجانب، لابد لنظامها السياسي ولة من الفوز بثقة المستثمرين الأية دأوحتى تتمكن 

 الأردنن إ :المستقبل، وبشكل عام يمكن القولفي الحاضر والسعي للمحافظة عليه في  ستقراريتسم بالا

 ً ً  يملك مناخا ً ذاج استثماريا المحلية والخارجية، وذلك من خلال ما يقدمه من حوافز  الأمواللرؤوس  با

 والمحلي على حد سواء. الأجنبيوضمانات وتسهيلات للمستثمر 

ً  الأردنالمباشر في  الأجنبي الاستثمارب هتمامن الاإ :ن القولكوبشكل عام يم حيث ، حديث العهد نسبيا

في معظمه يأتي على شكل قروض حكومية ومساعدات رسمية وقروض تجارية، فبعد  الأجنبيكان التمويل 

برزت  1990واندلاع حرب الخليج الثانية عام  1988عام  ردنيالأ قتصادالاالتي مرت ب يةقتصادالاالأزمة 

 ردنالأولقد أدرك  لا تترتب عليها أعباء وضغوط جديدة. أجنبيةموال أاستقطاب  إلىالحاجة وبشكل ملح 

ير مما سيساعد على تجس جنبيةالأالمباشر سيعمل على استمرارية تدفق العملات  الأجنبي الاستثمارأن 

ً وسيضمن ، الفجوة المحلية والفجوة الخارجية نولوجيا وانسياب التك الإداريةتدفق الخبرات المعرفية و أيضا

لنمو اودفع عجلة  ،الفجوة الرقمية من جهة ةعلى التخفيف من حد المحلي مما سيعمل قتصادالا إلىالمتطورة 

 . أخرىمن جهة  يقتصادالا
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على سن التشريعات المناسبة والمتمثلة في الحوافز  الأردنات، عمل الاستثمارولجذب المزيد من تلك 

 %75إعفاءات على ضريبة الدخل لـ وعفاءات من الرسوم الجمركية وضرائب المبيعات، الإو ،الضريبية

ساند هذا التوجه وقد  .أكثر وغيرها من التشريعات أو القيمة الكلية المستحقة وتستمر حتى عشر سنوات من

خ دور مؤسسة ترسي إلى بالإضافة ،في عملية الخصخصة التي بدأتها الحكومة منذ بداية التسعينات الاستمرار

كدولة ذات بيئة أعمال متطورة ومتميزة  الأردنوالتي عملت على ترويج  الأردنفي  الاستثمارتشجيع 

م وتقدي ،يةقتصادالاية في مختلف القطاعات الاستثمارمتنوعة من الفرص  مستندة على قاعدة ،للإستثمار

 طارإات التسجيل والترخيص للمشاريع خلال إجراءفي مجال تسهيل  يةالاستثمارالخدمات  مستوى عالٍ من

  الاستثماروتوفير كافة التسهيلات والخدمات للمستثمرين بعد البدء ب ،زمني محدد

 في الجدول رقم موضحوكما ه الأردن إلىالمباشر  الأجنبي الاستثمارقيم تدفقات  إلىنظرنا  وول

 Unitedالمتحدة للتجارة والتنمية ) الأممحصائي الصادر عن منظمة وردها التقرير السنوي الإأ(، والتي 7)

Nations Conference on Trade and Development(UNCTAD))،  أن  :نستطيع القولفإننا

ً ارتفاع 1997مليون دولار أمريكي، في حين سجل عام  38بلغ  1990المباشر عام  الأجنبي الاستثمار  ا

ً ملحوظ ما شهد قفزة ك. 1996مريكي عام أمليون دولار  16ن كان أمليون دولار أمريكي بعد  361ليبلغ   ا

ً ارتفاعحيث سجل  2006عام  أخرى ون ملي 3268ليبلغ في ذلك العام  2005عن عام  %84.2بنسبة  ا

 .2008 لعاممريكي أمليون دولار  1954بعد ذلك ليصبح  انخفضمريكي، ثم أدولار 

 :الفجوات الاقتصادية في الأردن 3-3

المحلية  الاقتصاديةيعاني من نقص في الموارد المالية و ،شأنه شأن أية دولة نامية ن الأردنإ

ني درالأالاقتصاد الذي جعل  الأمرللصناعات الوطنية،  الانتاجيةالمتاحة، مما عمل على تدني القدرة 

ي محاولة الوطني ف الاقتصادوالنهوض ب ،يعتمد وبشكل كبير على التمويل الخارجي لتغطية هذا النقص

 ادالاقتص اعتمادوالمستدام. ولبيان مدى النم إلى وصولاً  الاقتصاديةبرامج  التنمية  أهدافلتحقيق 

هذا  سنقوم من خلالولعية، على العالم الخارجي في تأمين مختلف المتطلبات التمويلية والس الأردني

ً ومدى تطورها،  الأردنفي  الاقتصاديةالمبحث باستعراض حجم الفجوات  قط بأنه سيتم التركيز ف علما

وة الفجوة الخارجية ) فجوية (، دخارالتالية وهي: الفجوة المحلية) الفجوة الا الاقتصاديةعلى الفجوات 

 (، والفجوة الرقمية ) الفجوة التكنولوجية (. الأجنبيةالعملات 
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 (2008 – 1990)المباشرة الواردة للاردن للفترة من جنبيةالأات الاستثمار. (7جدول رقم )

 (يكيالأمرالمياشرة)بالمليون دولار  جننييةالأ الاستثمار السنة

1990 37.65 

1991 11.89- 

1992 40.72 

1993 33.55- 

1994 2.85 

1995 13.31 

1996 15.51 

1997 360.93 

1998 310.01 

1999 156.40 

2000 814.81 

2001 179.84 

2002 121.58 

2003 443.16 

2004 816.36 

2005 1774.05 

2006 3267.56 

2007 1950.49 

2008 1953.88 

 .2009( عام UNCTADالمتحدة للتجارة والتنمية ) الأممالمصدر: التقرير السنوي الأحصائي الصادر عن منظمة 
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 :الأردنفي  يةقتصادالاالفجوات  3-3

المحلية  يةقتصادالايعاني من نقص في الموارد المالية و ،شأنه شأن أية دولة نامية الأردنن إ

ني درالأ قتصادالاالذي جعل  الأمرللصناعات الوطنية،  يةنتاجالاالمتاحة، مما عمل على تدني القدرة 

ي محاولة الوطني ف قتصادالاوالنهوض ب ،يعتمد وبشكل كبير على التمويل الخارجي لتغطية هذا النقص

 صادقتالا اعتمادالمستدام. ولبيان مدى والنم إلى وصولاً  يةقتصادالابرامج  التنمية  أهدافلتحقيق 

هذا  سنقوم من خلالوعلى العالم الخارجي في تأمين مختلف المتطلبات التمويلية والسلعية،  ردنيالأ

ً ومدى تطورها،  الأردنفي  يةقتصادالاالمبحث باستعراض حجم الفجوات  قط بأنه سيتم التركيز ف علما

وة الفجوة الخارجية ) فجوية (، دخارالتالية وهي: الفجوة المحلية) الفجوة الا يةقتصادالاعلى الفجوات 

 (، والفجوة الرقمية ) الفجوة التكنولوجية (. جنبيةالأالعملات 

 :Saving Gapية ( دخارالفجوة المحلية ) الفجوة الا 3-3-1

ً  دوراً ية تلعب الاستثمارن التغيرات في الحجوم أ من المعروف سيرة في التأثير على الم وفعالاً  هاما

ي صادقتالاوالركود  الانكماشدول في العالم في أوقات معظم ال أحيث تلج قتصاد أية دولة.التنموية لا

ً  الاستثمار إلى في  يةصادقتالامن التغيير في المؤشرات والمتغيرات  كوسيلة فعالة ومؤثرة تحدث نوعا

، ولكن في ظل هذه الظروف قتصادالاتلك الدول، وبالتالي التخلص من حالات الكساد والتباطؤ التي يعيشها 

داة قد يصاحبه الكثير من المعوقات والمشاكل وخاصة في الدول ن استخدام هذه الأإ إلىبنا  الإشارةتجدر 

ا إذ ،الوطنية المتاحة للاستثمار الأموالمعظم هذه الدول يعاني من نقص حاد في رؤوس  حيث أنالنامية، 

الذي دفع بحكومات تلك الدول للبحث عن  الأمرما قورنت بالمتطلبات المتزايدة لدفع عجلة التنمية فيها، 

 مصادر تمويلية من الخارج لتغطية العجز الحاصل في الموارد المحلية.

يتشارك معها في خاصية النقص الحاد في  فإنه ،هذه الدول النامية من اً واحدبصفته  الأردنو

( 8جدول )يبين الوالكلي،  ستهلاكدة الكبيرة والمتزايدة في حجم الالمحلية والتي نتجت عن الزياالمدخرات ا

الدخل القومي المتاح في حين حقق  2008 – 1990للفترة من  %9.0الكلي قد بلغ  ستهلاكالاوأن معدل نم

 ننفق أكثر مما نملك، الأردنأننا في  عطي مؤشراً وهذا ي ،%8.4بمعدل بلغ حوالي  اً وولنفس الفترة نم

 عتمادالاونسير دائما نح ا ما استمر الوضع هكذا فهذا يعني أنناإذبمعنى آخر نستهلك أكثر مما ننتج، وأو

 المتزايد على مصادر التمويل من الخارج لتأمين احتياجاتنا المختلفة.
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ً  اللاحقالجدول  إلىوبالنظر  الدخل القومي يتم حسابه بالفرق بين  دخارنجد أن الا ،(8رقم ) أيضا

ً تذبذب دخارالكلي، وقد شهد الا ستهلاكوالا المتاح ً واضح ا ً  خلال فترة الدارسة، فقد شهد ا لال خ تقدما

وذلك عن طريق تسجيل فائض لصالح  1995نهاية  إلى 1990للدراسة وبالتحديد من سنة  الأولىالفترات 

لكلي، ا ستهلاكالافي  وبمعدلات تفوق النمدخل القومي المتاح ال وعن نم والناتج ،دخل القومي المتاحال

ً  دخارفقد حقق الا 1998ولغاية  1995أما بعد عام   رأكب بمعدلات الكلي ستهلاكالاحجم  نماحيث  تراجعا

مليون دينار، ثم  857.4ليبلغ  1999عام  رتفاعثم عاد للا، معدلات النمو في الدخل القومي المتاحمن 

الدخل القومي المتاح معدلات النمو في  نخفاضمجدداً نتيجة لا نخفاضللا 2001و 2000عامي عاد في 

  الكلي. ستهلاكرتفاع في معدلات النمو للاامقابل 

حيث بلغ ذروته  2003 – 2002المحلي للسنوات من  دخارواضح في الا ارتفاعكما تم تسجيل 

وبشكل ملحوظ  دخارالا انخفضفقد  2007، أما في عام أردنيمليون دينار  1617.5 حين بلغ 2003عام 

وانتشار ظاهرة  ،ارجالمستوردة من الخ يةستهلاكالانماط ل على اتباع الأليدذا وه ،%69.7 وبنسبة

ل وعلى المستوى الخارجي مع الدوأ ،على المستوى المحلي بين شرائح المجتمع المختلفة سواء ة،المحاكا

ً أوخاصة تلك التي يتمتع  جنبيةالأالعربية و رافق ذلك  قدو ما من الدخل. فرادها بمستويات مرتفعة نوعا

 - 1990ة من في الفتر  جماليالإ الاستثمارو دخارة الكلية المتمثلة بالفرق بين الايدخارالفجوة الاتذبذب 

مسجلة أعلى قيمة لها  2008 - 2004المستمر للفترة من  رتفاع، في حين استمرت تلك الفجوة بالا2003

 السنوي لتلك الفجوة وعن ذلك فإن معدلات النم وفضلاً ، أردنيمليون دينار  3731.1والبالغة  2008عام 

التي مر بها  يةقتصادالاوكان سبب ذلك هي المراحل  ،والتباين الواضح ختلافمن الا رافقها نوع

ً ارتفاعي شهدت قتصادالاتعاش نففي فترات الإ ،الأردن وجهت تلك الفجوة بينما ت وفي معدلات نم اً حاد ا

 ي.قتصادالاوالكساد  الانكماشفي سنوات  ستقرارالتواضع والا وتلك المعدلات نح

ن من تغطية الاستثمار الإجمالي  في كن الادخارات لم تتمبشكل عام، أ في النهاية نخلص للقولو

على التمويل الخارجي وزيادة حجم  كثر فأكثرأ عتمادالأمر الذي دفع الأردن للا ،سنوات الدراسة

ً  ليضيف بذلك عبئاً  جديداً  ،المديونية مام الاقتصاد أويضع  ،عن سعيه لتغطية مجمل نفقاته المحلية ناجما

 ً  .جديداً  الأردني تحديا
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 (2008 – 1990)للفترة من  ردنيالأ قتصادالاية في دخارالفجوة الا .(8جدول رقم )

 أردني بالمليون دينار

 السنة
الدخل القومي 

 المتاح
 دخارالا الكلي ستللاكالا

 جنماليالإ الرأسماليالتكوين 

 الكلي( الاستثمار)
 يةدخارالفجوة الا

1990 2817.7 2732.8 84.9 850.3 -765.4 

1991 3006.9 2884.5 122.4 738.5 -616.1 

1992 3843.7 3556.5 287.2 1208.8 -921.6 

1993 4255.0 3651.1 603.9 1422.8 -818.9 

1994 4674.4 3921.3 753.1 1451.2 -698.1 

1995 5098.1 4157.3 940.8 1554.1 -613.3 

1996 5503.1 4655.6 847.5 1499.3 -651.8 

1997 5737.6 4959.8 777.8 1321.8 -544.0 

1998 6102.2 5478.9 623.3 1224.0 -600.7 

1999 6421.9 5564.5 857.4 1246.3 -388.9 

2000 6969.1 6232.9 736.2 1341.4 -605.2 

2001 7256.0 6589.2 666.8 1340.0 -673.2 

2002 7750.4 6696.0 1054.4 1365.3 -310.9 

2003 8818.5 7201.0 1617.5 1506.5 111.0 

2004 9700.4 8278.6 1421.8 2215.6 -793.8 

2005 10150.8 9561.7 589.1 3047.9 -2458.8 

2006 12002.8 10779.9 1222.9 3286.0 -2063.1 

2007 12056.9 11685.8 371.1 3856.9 -3485.8 

2008 13148.6* 12667.2* *481.4 4215.5* -3734.1 

 .*تم تقدير أرقام هذه السنة لعدم توفر البيانات   ، أعداد متفرقة.الاحصائيةلمصدر: البنك المركزي، النشرة ا
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 :Foreign Exchange Gap(  جنبيةالأالفجوة الخارجية ) فجوة العملات  3-3-2

والحرية  نفتاحيقوم على الا اقتصادي أية في ساسحد القطاعات الأأيعتبر قطاع التجارة الخارجية 

مامه، أة من خلال فتح الاسواق الخارجية يعمل على فتح آفاق جديدة للمنتجات المحلي و، وهيةقتصادالا

جات ك عن طريق توفير منتوذل ،المحليين ستهلاكالاو الاستثمارمام أ ختيارعن توسيع مجال الا وفضلاً 

نتجات لتنافسية للمهذا القطاع الحيوي من خلال زيادة القدرة ا أهميةسواق المحلية، وكذلك تنبع جديدة للأ

ً المحلية في الأ ً  سواق الدولية ورفع سويتها كما  .(1997)النابلسي،  ونوعا

ً مزمن اً ن هناك عجزأوعلى الرغم من ذلك نجد  حد السمات أي الميزان التجاري، والذي يعتبر ف ا

عاملين مع فائدة المت و، حيث يتجه صافي المبادلات وبشكل دائم نحردنيالأ قتصادللاالسلبية المرافقة 

 كبرالأ وه فقد سجلت الفجوة الخارجية نمواً  1990(، نجد أنه في عام 9) ، وبالنظر للجدول رقمالأردن

ً  %84.8طوال فترة الدراسة مقداره  ، وذلك أردنيمليون دينار  822.2حيث بلغت  1989مع عام  قياسا

 انخفضثم  ،%21.5في الصادرات بلغت  ومقارنة مع نسبة نم %37.1المستوردات بنسبة وبسبب نم

 إلى، مما أدى 1991في عام  %2.8نمت الصادرات بنسبة  مافي %4.5المستوردات بمقدار ومعدل نم

 ،%19.1ت بمعدل انخفضأي أنها  أردنيمليون دينار  665.0تراجع في حجم الفجوة الخارجية لتصبح 

مليون  2974.2حيث بلغت  %25.9وبمعدل  1992في عام  وولكن سرعان ما عادت المستوردات للنم

مليون  1819.8حيث بلغ حجمها  %7.2وبمعدل بسيط بلغ ، في حين أن الصادرات نمت أردنيدينار 

 .%73.7، وعندها ارتفع حجم الفجوة الخارجية بنسبة أردنيدينار 

م ن حققت قفزة كبيرة في عاأ إلىعوام اللاحقة، هذه الفجوة في التذبذب للأ وواستمرت معدلات نم 

حجم المستوردات والذي بلغ  ارتفاع والسبب الرئيسي في ذلك هو ،%55حيث بلغ معدل نموها  2000

ن حجم الصادرات بقي عند نفس في حين أ %15.6 إلىوصل  ووبمعدل نم أردنيمليون دينار  4109.2

 ً حجم  ارتفاعوهي نسبة تفوق  %35.0ارتفع حجم المستوردات بمعدل  2004، وفي عام المستوى تقريبا

حيث  %61.5الفجوة الخارجية ليبلغ  ومعدل نم ارتفاعوالتي عملت على  %23.3الصادرات والبالغة 

 .أردنيمليون دينار  2446.9بلغ حجمها 
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 (2008 – 1990)للفترة من  ردنيالأ قتصادالاالفجوة الخارجية في  (.9جدول رقم )

 أردني بالمليون دينار

صادرات السلع  السنة

 والخدمات

مستوردات السلع 

 والخدمات

حجم الفجوة 

 الخارجنية

تقلص /ومعدل نم

 الخارجنية الفجوة

1990 1652.1 2474.3 822.2- 84.8% 

1991 1697.6 2362.6 665.0- 19.1-% 

1992 1819.9 2974.7 1154.8- 73.7% 

1993 1962.1 3151.7 1189.6- 3.0% 

1994 2093.4 3107.6 1014.2- 14.7-% 

1995 2438.5 3435.2 996.7- 1.7-% 

1996 2597.2 3839.9 1242.7- 24.7% 

1997 2532.5 3676.7 1144.2- 7.9-% 

1998 2515.7 3608.7 1093.0- 4.5-% 

1999 2505.4 3537.9 1032.5- 5.5-% 

2000 2509.1 4109.2 1600.1- 55.0% 

2001 2681.3 4273.3 1592.0- 1.0-% 

2002 3221.8 4526.0 1304.2- 18.1-% 

2003 3424.4 4939.7 1515.3- 16.2% 

2004 4222.6 6669.5 2446.9- 61.5% 

2005 4704.2 8407.3 3703.1- 51.3% 

2006 5751.3 9380.8 3629.5- 2.0-% 

2007 6496.0 11118.5 4622.5- 27.4% 

2008 7040.6 12145.6 5105.0- 10.4% 

 المصدر: 

 ..2008، الكتاب السنوي لعام دائرة الاحصاءات العامة -

 النسب من اعداد الباحث. -
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هدف طراف بمتعددة الأتفاقيات الثنائية اللااة من لخلال السنوات الماضية سلس الأردنوقد وقع 

يات تفاقالعالم الخارجي، ومن بين هذه الا وتضييق الفجوة الخارجية مع ،ةردنيالأتحفيز الصادرات 

 تفاقيةبموجب هذه الاووالتي تضم ستة عشر دولة عربية،  1998عام  التجارة الحرة العربية اتفاقية

ك، عضاء معاملة البضائع الوطنية أي بدون جمارت العربية التي تتنقل بين دول الأستعامل جميع المنتجا

 ،وروبيةة الأردنيالأالشراكة  اتفاقيةيكية والأمرالتجارة الحرة مع الولايات المتحدة  اتفاقية إلى بالإضافة

 هذه الدول.سواق أة لارتياد ردنيالأمام الصادرات أوالتي قد مهدت الطريق 

في حجم المستوردات  رتفاعن الاألا إطق، معدلات الصادرات لهذه المنا ارتفاععلى الرغم من و

ق بمختلف قطاعاته لم يحق ردنيالأ قتصادالان أنجد واقم الفجوة الخارجية، تف إلىدى أ أكبرمعدلات ب

عدة  إلى الإضافةب ،الخارجية تفاقيات في سبيل تجسير الفجوةمن توقيع تلك الا ووالهدف المرج ستفادةالا

حق لأقد  ردنيالأوالسوق  قتصادللاوما ترتب عليها من تحرير  يةقتصادالاأسباب منها أن العولمة 

ة الصناعية وبخاص ةردنيالأوذلك بسبب ضعف القدرة التنافسية للمنتجات  ،الضرر بالمنتجات الوطنية

 .منها والزراعية

ً ن الفجوة أوبشكل عام يمكن القول  ً  بين الصادرات والمستوردات قد شكلت دائما  على ضغطا

جي على التمويل الخار عتمادللا الأردنالذي دفع ب الأمرة، ردنيالأعلى الخزينة عبئاً ميزان المدفوعات و

 .جنبيةالأكالقروض الخارجية على سبيل المثال وذلك لتغطية احتياجاته من العملات 

ية ي على حث الثروات المحلقتصادالاالرسمي في تشجيع النشاط  هتمامن ينصب الاأوعليه يجب 

خارجه، وكذلك ضرورة السعي لخلق صناعة وطنية قادرة  نتقالوعدم الا الأردنداخل  الاستثمارعلى 

على مواكبة التطورات العالمية الحديثة، والعمل ما أمكن بغية تقليص العجز المزمن في الميزان 

لصدمات الخارجية التي من اأثر والتخفيف من  ،الشحيحة يةقتصادالاالتجاري، ووقف الهدر للموارد 

ً أالممكن   الوطني. قتصادالاقطاعات  على مختلف ن تؤثر سلبا
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 :Technological Gapالفجوة الرقمية ) الفجوة التكنولوجية (  3-3-3

نصهار ا إلىالعالمية التي شهدتها دول العالم في السنوات الماضية أدت  يةقتصادالاإن التطورات 

ت تلك الدول أصبحالحديثة، ف يةقتصادالايات تلك الدول المتقدمة منها والنامية في بوتقة العولمة اقتصاد

 نتاجالاساليب ي لها، والبحث والتطوير لأقتصادالاالمتقدمة من جهة تحاول المحافظة على المستوى 

الت ما ز أخرىبالمستوى المعيشي لشعوبها، ومن جهة  الإرتقاءو يقتصادالاالنمو لتحقيق المزيد من 

مصاف الدول  إلى نتقالمن مراحل التنمية والا الأولىالدول النامية تسعى جاهدة للخروج من المرحلة 

 المتقدمة.

اتساع  إلىدت أالتي بدورها  ،الحديثة يةقتصادالاالعولمة  إفرازات إحدىعتبر الفجوة الرقمية تو

جوة فاسم النامية، ويطلق على هذه الفجوة  بين الدول المتقدمة والدول جتماعيي والاقتصادالاالفارق 

 المجتمعي، وكل ما نجم عن فشلالتي تحمل في رحمها كل بذور التخلف  ،مالفجوة الأ أو الفجوات

 .(2005)علي، حجازي،  لمشاريع التنموية السابقةل

ً دولة يكون ناتج يةأ اقتصادووجود الفجوة الرقمية في  سباب السياسية عن العديد من الأ ا

ص فيما نلخو، شأنهان تتعدد وجهات النظر في أوغيرها، ولذلك فمن الطبيعي  ةجتماعيالاو يةقتصادالاو

 يلي كيف يراها أصحاب الرأي في المجتمعات:

 :السياسيون أولاً 

ي، وللتخلص السياس قتصادالاية تندرج ضمن قضايا أشكاللسياسيون الفجوة الرقمية بوصفها يرى ا

على  سياسية تعمل التنظيمات التي بدورها تشكل منظومةومن هذه الفجوة فلا بد من وضع التشريعات 

حماية المجتمع من هذا التقدم السريع والرهيب في التكنولوجيا، وفي ظل وجهة النظر هذه، قد تستغل 

تلك  ستغلالالفجوة الرقمية كوسيلة في يد الدول المتقدمة للتدخل السياسي في الدول النامية في محاولة لا

 التوسع في حجم هذه الفجوة. زيادةالدول وبالتالي استمرار 
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 :يونقتصادالا ثانياً 

ن الفجوة الرقمية ناتجة عن عدم قدرة تلك الدول التي تعاني منها على اللحاق أ ى الاقتصاديونير

ه الفجوة، هذ موارد المعلومات لتوليد القيمة المضافة. وللتخلص من استغلالالمعرفة، وعلى  اقتصادبركب 

، الأموالمام تدفق المعلومات والسلع والخدمات وحركة رؤوس أسواق واسقاط الحواجز فلا بد من تحرير الأ

ت االاستثمارالعالمي بهدف اجتذاب  قتصادالافي  الاندماجمور من وجهة نظرهم تتطلب سرعة وكل هذه الأ

ً الاستثمارالمباشرة وتحفيز  جنبيةالأ ً أساس ات لكونها شرطا  لتضييق هذه الفجوة. يا

 :ونجتماعيالا ثالثا

لة المتمث ةجتماعيالاوالفواصل  ةجتماعيالان الفجوة الرقمية ناتجة عن عدم المساواة أوجهة نظرهم و

 ةجتماعيالاانثى(، مستوى التعليم وغيرها، وهم يرون ضرورة توفير الشروط /بالدخل، السن، النوع)ذكر

 لاتساعا ون مصير هذه الفجوة هإف نولوجيا، وبخلاف ذلككوالثقافية التي تساعد بدورها على توطين الت

 والزيادة عبر الزمن.

 ممن لهم وجهة نظر في الفلاسفة، وغيرهمووعلى الرغم من طول القائمة التي قد تشمل التربويين، 

 رأي الفرد العادي في المجتمع فيما يتعلق بالفجوة الرقمية، والتي أخذن الكثير يغفل عن ألا إ، الفجوة الرقمية

اسات ، وبذلك فعند التفكير في الطرق والسيهيهدد عمله ومصادر رزقه وأمنه ومستقبل اً تعتبر بالنسبة له أمر

ن يكون ذلك أ، لا يجب قتصادالاها للتخفيف من حدة الفجوة الرقمية في ذاواتخ ،والآليات التي سيتم تطبيقها

مه، غلبهم يفكر في قوت يوأ أن قرار، بل أو ة سلطةيأ نمجتمع العاديين الذين لا يملكوفراد الأعلى حساب 

 لا بشعوبها.  إتحقق تلدول ونموها وازدهارها لا ن نهضة اوذلك لأ

على الرغم من المحاولات  ،الرقميةكغيره من الدول النامية يعاني من وجود هذه الفجوة  الأردنو

                         التنافسية ووسيركز الباحث على مؤشر نم المستمرة والرامية لتجسير تلك الفجوة.

(Growth Competitiveness Index (GCI) كمقياس لتلك الفجوة الرقمية في )وذلك لانه قتصادالا ،

الكلي، حيث يعكس هذا المؤشر مدى قدرة البلد على  قتصادالايحتوي في مكوناته على المؤشرات المتعلقة ب

تخذي م نه يستخدم كأداة في يدإالمتوسط، وفضلا عن ذلك ف جلي مستمر في الأاقتصاد وتحقيق معدل نم

 اتهم،اقتصادة يلدولهم على المستويين الكلي والجزئي بغية رفع تنافس يةقتصادالاالقرار لتوجيه السياسات 

 مثل.رين توجيه استثماراتهم بالشكل الأعمال والمستثموكذلك يتيح هذا المؤشر لرجال الأ
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 عوامل رئيسة هي: ةويعتمد هذا المؤشر في احتسابه على ثلاث

مؤشرات يعكس مدى تطور التكنولوجيا للدول وذلك من خلال ال و: وهمؤشر التكنولوجيا .1

وتكنولوجيا المعلومات، ومؤشر نقل  الاتصالات، مؤشر الابتكارالفرعية التالية: مؤشر 

 التكنولوجيا.

: حيث يعكس هذا المؤشر مدى تطور المؤسسات العامة من خلال مؤشر المؤسسات العامة .2

 مؤشر الفساد.والعوامل الفرعية التالية: مؤشر العقود والقوانين، 

لى ء عالبيئة بنا يعكس مدى تطور هذهو: وهالكلي قتصادالاعمال على مستوى مؤشر بيئة الأ .3

لدولة، ل الائتمانيمؤشر التصنيف والكلي،  قتصادالافي  ستقرارالمؤشرات التالية: مؤشر الا

 الحكومي للدولة. الانفاقومؤشر 

المي ي العقتصادالاعدادها ضمن تقرير يصدر عن المنتدى إرقام المتعلقة بهذا المؤشر يتم والأ

ويذكر أن وحدة التنافسية في  ،1996ردن في هذا التقرير عام ، وكان أول ظهور للأسويسرا/في دافوس

 ردنيلأا قتصادالابتقوم بمتابعة هذا التقرير وخاصة فيما يتعلق  ،1997نشئت عام والتي أ وزارة التخطيط

 .2النامية منها والمتقدمة خرىومقارنته مع الدول الأ ردنيالأ قتصادالاداء أة كوسيلة لمتابع

وذلك  خرىالأ بعض الدولردن وللأ والمتعلق بترتيب التنافسية( 10الجدول ) إلىوبالنظر 

 قتصادلااعملية المقارنة بينها وبين  جراءعدة دول لإ اختيار، فقد تم التنافسية ومؤشر نم  إلىستناد بالإ

 احتل 1996سرائيل. ففي عام يكية، تركيا، مصر، وإالأمر، وهذه الدول هي الولايات المتحدة ردنيالأ

، واسرائيل في 42، وتركيا الترتيب 29، وتأتي مصر خلفها مباشرة في الترتيب 28التريتب  الأردن

ً يكية المرتبة الرابعة، الأمرت الولايات المتحدة احتل، في حين 24المرتبة  ن عدد الدول المشاركة أ علما

 دولة. 49في ذلك العام بلغ 

زيد ن تبذل المة في أردنيالأحسب هذا المؤشر، فقد شكل دافعا للحكومة  الأردنووفقا لترتيب  

المركز  احتلحيث  2003تقدما في عام  الأردنالمراتب المتقدمة، وعليه فقد حقق  إلىمن الجهد للوصول 

 يكيةالأمروالولايات المتحدة  20للمرتبة  سرائيلدولة، في حين تراجعت كل من إ 102صل من أ 34

 .65ت الترتيب احتلدمت تركيا في الترتيب العام حيث في حين تق ،2للمرتبة 

                                                           
 .1995 – 1990تم الاعتماد على أسلوب الوسط المتحرك الثلاثي لتقدير الأرقام المتعلقة بمؤشر تنافسية النمو من عام  2
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 (2008 – 1996للفترة من )  وترتيب الدول حسب مؤشر تنافسية النم .(10جدول رقم )

 عدد الدول سرائيلإ تركيا مصر أمريكا الأردن السنة

1996 28 4 29 42 24 49 

1997 43 3 28 36 24 53 

1998 34 3 38 40 29 53 

1999 40 2 49 44 28 59 

2000 47 1 42 40 19 59 

2001 45 2 51 54 23 75 

2002 47 1 n.a 69 19 80 

2003 34 2 58 65 20 102 

2004 35 2 62 66 19 104 

2005 45 2 53 66 27 117 

2006 52 6 63 59 15 125 

2007 49 1 77 53 17 131 

2008 48 1 81 63 23 134 

 

 ي العالمي، سنوات مختلفة.قتصادالاالمصدر: تقرير التنافسية السنوي، المنتدى 
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ن مصر وتركيا، بينما في المحافظة على تحقيق مراكز متقدمة مقارنة مع كل م الأردنواستمر 

نافسية تمتقدمة في الترتيب العام لمؤشر يكية مراكز الأمرالولايات المتحدة و لسرائيحققت كل من إ

 تم، ومؤشر تنافسية النميكية وحسب الأمرودولة أخرى كالولايات المتحدة  الأردنللمقارنة بين لنمو. وا

 :(2003-2002ي العالمي، قتصادالا)تقرير مؤشر التنافسية، المنتدى  على الصيغة التالية عتمادالا

                                                            PRi = ( 1 – Ri/N) x 100% 

 : حيث أن

PRi   الترتيب النسبي للدولة :i. 

Ri      ترتيب الدولة :i .حسب مؤشر تنافسية النمو 

N     .عدد الدول المشاركة في تقرير مؤشر التنافسية : 

 اً ن الدولة المعنية قد حققت مركز، فان هذا يدل على أأكبرعام، كلما كان مقدار هذه النسبة وبشكل 

ً متقدم المتعلق بحساب الترتيب النسبي (، و11وفقا لهذا المؤشر، والعكس صحيح. وبالنظر للجدول رقم ) ا

 دنالأر بين يكية حسب الصيغة السابقة، نلاحظ أن الفجوة الرقميةالأمرردن والولايات المتحدة للأ

ي في النسب الأردنوذلك بسبب تراجع ترتيب  %75.6 إلىلتصل  1997قد ارتفعت في عام  وأمريكا

تراجع  2000في عام و، 1999و 1998عوام تقدما حسب هذا المؤشر في أ الأردنذلك العام، ثم حقق 

نفس العدد من الدول، للعام الذي سبقه ول 42مقارنة مع المركز  47المركز  احتلحيث  الأردنترتيب 

 ثم استمر حجم تلك الفجوة ،%78.0 إلىالفجوة الرقمية ليصل تلك حجم  ارتفاع إلىدى وهذا بدوره أ

ً  نخفاضبالا وذلك نتيجة  %31.3مستوى لها خلال فترة الدراسة والبالغ  أقل 2003لتسجل عام  تدريجيا

، عتبارالا عين في وها مؤشر تنافسية النمأخذفي مختلف المؤشرات التي ي الأردنحرزه للتقدم الذي أ

لال هذه دولة شاركت في التقييم. وبشكل عام يمكن القول ومن خ 102صل من أ 34حرز المركز حيث أ

ي تدخل رات التتحقيق مراكز متقدمة في جميع المؤش ويسير بخطوات ثابتة نح الأردنن حصائيات، أالإ

ها ترتيب عام حسب مؤشر تنافسية النمو، والذي بدوره سيعمل على تجسير عطائفي تقييم الدولة وإ

 والدول المتقدمة.  ردنالأالفجوة الرقمية بين 
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( لتحديد حجم الفجوة Proxy Variableعلى مؤشر تنافسية النمو كمتغير تقريبي ) عتمادالاوسيتم 

، وذلك بسبب عدم وجود متغير محدد ومعتمد ومتفق عليه من قبل جميع الدول يكون الأردنالرقمية في 

على تقدير حجم هذه الفجوة وبشكل دقيق، وذلك للصعوبات التي تم ذكرها سابقا في مجال قياس  اً قادر

 الفجوة الرقمية.

 ( 2008 -1996خلال الفترة من )  بين الأردن وأمريكا ةتطور الفجوة الرقمي .(11جدول رقم )

بين  الفجوة الرقمية مريكاالترتيب النسيي لأ الترتيب النسيي للاردن السنة

 الأردن وأمريكا

1996 42.9% 91.8% 48.9-% 

1997 18.7% 94.3% 75.6-% 

1998 35.8% 94.3% 58.5-% 

1999 32.2% 96.6% 64.4-% 

2000 20.3% 98.3% 78.0-% 

2001 40.0% 97.3% 57.3-% 

2002 41.3% 98.8% 57.5-% 

2003 66.7% 98.0% 31.3-% 

2004 66.3% 98.1% 31.8-% 

2005 61.5% 98.3% 36.8-% 

2006 58.4% 95.2% 36.8-% 

2007 62.6% 99.2% 36.6-% 

2008 64.2% 99.3% 35.1-% 

 (.10الجدول رقم ) المصدر : 

 .لنسب من اعداد الباحثا -
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 :الأردنمصادر التمويل في  3-4

الفجوات علاقته ب إلى بالإضافة ،تحدثنا في الفصل الثاني عن طبيعة التمويل الخارجي ومفهومه

ً أساسوالذي شكل بالنهاية  ،يةقتصادالاومكانته بالتنمية  ،يةقتصادالا ً  ا  الإشارةم للدراسة ،وكذلك ت نظريا

وهي  ،همهاأالخارجي حيث تم التركيز على  التمويل أنواعفي المبحث الثاني من هذا الفصل عن 

 صادقتالا، ذلك ردنيالأ قتصادالاومدى تطورها في  ،المباشر الأجنبي الاستثماروالقروض الخارجية 

ه عاقة تطورإالتي عملت بدورها على و ،الذي واجه الكثير من العقبات منذ تأسيس الدولة وحتى الآن

اللازمة للاستثمار وغيرها  الأموالتقدمه، ومن هذه العقبات شح الموارد المحلية المتاحة، وقلة رؤوس و

 من العقبات.

عن  ةمصادر التمويل وطبيعتها حيث سيتم الحديث بدايوفي هذا المبحث سيتم تسليط الضوء على 

 لىع بالنهاية سيتم التعرفو جنبيةالأمصادر الدخل من العملة  إلى نتقالمصادر الدخل المحلية، ثم الا

 .هاانفاقأوجه 

 :مصادر الدخل من العملة المحلية 3-4-1

ً أساستشكل توزيعات القيم المضافة  شمل حيث ت، لمصادر تحصيلات الدخل من العملة المحلية ا

وكذلك  ،فائض التشغيلو، من تعويضات العاملين صافي الضرائب غير المباشرة هذه التوزيعات كلاً 

 التالي: وعلى النحو لاً يفصالتعرض لهذه البنود ت يتموس  (،1997)النابلسي،  رأس المال اهتلاك

 :صافي الضرائب غير المباشرة أولاً 

عانات بأنها كافة حيث تعرف الإ ،عاناترق بين الضرائب غير المباشرة والإهي عبارة عن الف

ر للتعويض عن الخسائ ،وغير الحكومية ،والمنشآت الحكومية ،المنح التي تقدمها الحكومة للصناعات

من  قلأعند مستوى  سعارون الهدف منها المحافظة على الأكي ،قد تنتج عن تطبيق سياسة حكوميةالتي 

فيما يتعلق  ،أما الضرائب غير المباشرة فهي تلك الضرائب التي تفرض على المنتجيين، نتاجالاتكلفة 

يمثل مدى تطور صافي الضرائب غير المباشرة خلال فترة (، 1رقم ) والشكل البياني ،والبيع نتاجالاب

 الدراسة.
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 (2008-1990تطور صافي الضرائب غير المباشرة ). (1شكل رقم )

 

 :س المال الثابتأر اهتلاك ثانياً 

 ،ة للتقادمفترة محاسبية نتيج لها خلاانتاج إعادةالثابتة التي يمكن  الأصول استبداليمثل كلفة وهو 

 وأأن هذا لا يشمل أي تقادم  عتباربعين الا خذمع الأ ،العادي ستهلاكالا وأ ،المعدل الطبيعي للتلف أو

 اهتلاكتطور وضح ي (2) الشكل رقمو والزلازل وغيرها. ،الكوارث :مثل ،طبيعيةتلف ناتج عن أسباب 

 مال الثابت خلال فترة الدراسة: لا رأس

  الثابت رأس المال اهتلاكتطور قيم . (2الشكل رقم )

 

صافي الضرائب غير المباشرة 

صافي الضرائب غير المباشرة 

اهتلاك رأس المال 
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 :تعويضات العاملين ثالثاً 

عن المكافآت وعلاوة غلاء  فضلاً ، من رواتب وأجوروعات من قبل المنتجيين المدف وتشمل جميع

 ،اعيجتمكالمبالغ التي تدفع للضمان الا ،ملصحاب العأكذلك المساهمات المدفوعة من قبل المعيشة و

تطور  حيوض( 3والمتمثل بالشكل )وغيرها. وفيما يلي عرض بياني  ،التأمين الصحي، وصناديق التقاعد

 خلال فترة الدراسة : تعويضات العاملين

 (2008-1990تعويضات العاملين ). (3لشكل رقم )ا

 

 :فائض التشغيل رابعاً 

المضافة بعد توزيعها على المصادر الثلاث  ةويعتبر فائض التشغيل الجزء المتبقي من القيم

ً  نتاجالام بمعنى انه يساوي قي ،السابقة  رأس المال اهتلاكمنه مجموع تعويضات العاملين و مطروحا

خر آ اً روعليه يعتبر فائض التشغيل مصد الوسيط. ستهلاكالاو ،وصافي الضرائب غير المباشرة ،الثابت

يوضح مدى تطور هذه القيم خلال فترة  ( 4) رقم الشكلوفيما يلي  من مصادر الدخل والتمويل المحلية،

 الدراسة :

تعويضات العاملين 
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 (2008-1990تطور قيم فائض التشغيل ). (4الشكل رقم )

 

 :جنبيةالأمصادر الدخل من العملة  3-4-2

 صافيو ،العالم الخارجي إلىقراض من صافي الإ كلاً  جنبيةالأتشمل مصادر الدخل من العملة 

صافي المنح و، حقوق السحب الخاصة وتخصيصاتهاو حساب رأس المال الخاص بالقطاع العام،

المنظورة والصادرات السلعية . وفيما صافي العمليات غير و، التحويلات الجارية من العالم الخارجي

 يلي استعراض سريع لهذه المصادر:

 :صافي الاقراض للعالم الخارجي أولاً 

ي وصاف ،المالية الأصولعاملين من متتعرفه الحسابات القومية بأنه الفرق بين ممتلكات ال

 تراضقالناتج عن قيمة المستوردات الممولة من الا وهذا البند يمثل صافي الحساب الجاري هم،اتالتزام

وصافي  ،ي قيم المستوردات التي تتم تغطيتها من الصادرات الكليةأساسيعكس بشكل  هووالخارجي، 

 جنبيةلأاالقروض التي يتم الحصول عليها لتغطية الجزء المتبقي من العملة  إلى بالإضافة ،الحوالات

 .ستيراداللازمة لعملية الا

فائض التشغيل 
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 :بالقطاع العامصافي حساب رأس المال الخاص  ثانياً 

ومؤسسات  أجنبيةة من قبل دول ردنيالأعبارة عن القروض الخارجية المقدمة للحكومة  وهو

على أن يتم سداد هذه القروض على أقساط وفوائد تدفعها الحكومة  ،لتمويل مشاريع معينة ،مالية دولية

العالم  إلىالاقراض  صافي كل من يوضح مدى تطور (5الشكل رقم )و وذلك حسب شروط معينة.

              :خلال فترة الدراسةصافي حساب رأس المال الخاص بالحكومة وذلك ( يوضح 6الشكل رقم )الخارجي و

 العالم الخارجي  إلىالاقراض  صافي. (5الشكل رقم )                     

 

صافي الاقراض الى العالم 
الخارجي

القطاع)صافي حساب رأس المال 
(العام
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 الخاص بالحكومةصافي حساب رأس المال . (6الشكل رقم )

 

 :تخصيصات حقوق السحب الخاصة ثالثاً 

صندوق النقد الدولي أن يستبدلها مقابل  أعضاء من وهي عبارة عن وحدات يستطيع كل عضو

لية قد ات الدويحتياطوهي تعتبر وسيلة للا، هاتالتزامستخدامها في مواجهة إيمكن  أجنبية أخرىعملات 

 وجدها صندوق النقد الدولي.أ

 ويلات الجارية من العالم الخارجي:صافي التح رابعاً 

وهي تمثل جميع التحويلات العينية والنقدية الواردة  تحويلات جارية حكومية إلىي تنقسم هو

 لىإللقطاع الخاص وهي تمثل الفرق بين التحويلات المدفوعة تحويلات جارية و، من الخارج للحكومة

الخارج والمقبوضة من الخارج لصالح هيئات وجهات مقيمة في المملكة مثل منظمة التحرير الفلسطينية 

التحويلات الجارية من اني يوضح مدى تطور صافي بيعرض ( 7الشكل ) وفي وغيرها من الهيئات.

 :خلال فترة الدراسةالعالم الخارجي 

صافي حساب رأس 
(القطاع العام)المال 
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 العالم الخارجيتطور صافي التحويلات الجارية من . (7الشكل رقم )

 

 

 :صافي العمليات غير المنظورة والصادرات السلعية خامساً 

 ،جنبيةالأفإن صافي العمليات غير المنظورة هي عبارة عن التدفقات الواردة بالعملة  ،بشكل عام

وهذا يشمل صافي حوالات العاملين  ،والعالم الخارجي الأردننتيجة لتقديم خدمات بشكل متبادل بين 

يشمل صافي حوالات العاملين على المبالغ حيث  .خرىالخدمات الأ من اتالاستثماروصافي دخل 

توضيح  (8شكل رقم )ال وفي، النقدية التي يقوم بتحويلها العاملين بالخارج والذين يحملون صفة المقيم

 لعاملين خلال فترة الدراسة:اتطور صافي حوالات ل

صافي التحويلات الجارية من 
العالم الخارجي
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صافي تحويلات العاملين . (8رقم ) الشكل

 

 يشمل :وفه الاستثمارأما فيما يتعلق بصافي دخل 

حقوق و براءات الاختراع،و، المالية الأصولالناتج عن ملكية صافي دخل الملكية وعائد التنظيم  .1

 وأرباح الأسهم وغيرها . ،جنبيةالأوكذلك الفوائد المقبوضة على ودائع العملة  ،الطبع

التي يقوم بها  جلات الخاصة قصيرة الأالاستثماريشمل  وات الخاصة وهالاستثمارصافي  .2

ة الداخلة الرأسماليوهي عبارة عن التدفقات  ،جلوطويلة الأ المقييمين بالخارج، الأفراد

 .جلطويل الأ الاستثماربصفة  الأفرادوالخارجة من قبل 

قديم جراء ت جنبيةالأالواردة بالعملات فهي تشمل صافي التدفقات النقدية  خرىأما الخدمات الأ

وفيما يلي توضيح لتطور قيم صافي  الشحن وغيرها.و، التأميناتو خدمات غير ملموسة مثل السفر،

 :(9الشكل رقم ) كما في ورة خلال فترة الدراسةنظالعمليات غير الم

صافي تحويلات العاملين 
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 ورةنظتطور قيم صافي العمليات غير الم. (9الشكل رقم )

 

 :الانفاقمصادر  3-4-3

يث يشكل ح ،جنبيةالأالقنوات التي يجب أن تمر بها مصادر الدخل المحلية و الانفاقتعتبر مصادر 

ا يلي توضيح أكثر لأهم وفيم ،الانفاقي الجزء الأهم من مصادر الاستثماري وستهلاكالا الانفاق

 : جنبيةالأ وسواء كان على المنتجات والخدمات المحلية أ نفاقمصدرين للإ

 :يستهلاكالا الانفاق أولاً 

شمل وي، العام )الحكومي( ستهلاكالاالخاص و ستهلاكالا إلىي النهائي ستهلاكالا الانفاقيقسم 

 على كل من السلع والخدمات ةي للعائلات المقيمستهلاكالا الانفاقعلى مجموع  القطاع الخاص استهلاك

ة في الخارج كموظفي ردنيالأين الموظفين لدى الحكومة ردنيالأكذلك يشمل و ،داخل المملكة وخارجها

 مقيمة.الخدمات المنزلية للعائلات ال إلى بالإضافة ،وعائلاتهم ،السفارات والقنصليات والبعثات الرسمية

من قيم  ،مبيعات للسلع والخدماتي العام فيتم احتسابه من خلال طرح قيم الستهلاكالا الانفاقأما 

ً كما يشمل  القائم لمنتجي الخدمات الحكومية، نتاجالا  ،عسكريةلستخدامات اشراء السلع المعمرة للا أيضا

يوضح تطور قيم  (10الشكل رقم )و النهائي للحكومة. ستهلاكالاعلى  الانفاقوهذا بمجمله يشكل حجم 

 :(2008-1990)فترة الي الخاص والعام خلال ستهلاكالا الانفاق

ظورة قيم صافي العمليات غير المن



www.manaraa.com

 
 

91 
 

 (2008-1990ي الخاص والعام)ستهلاكالا الانفاقتطور قيم . (10الشكل رقم )

 

 

 :يالاستثمار الانفاق ثانياً 

 وه ،والآخر ،جماليالإالثابت  الرأسماليأحدهما التكوين  :ي من شقينالاستثمار الانفاقيتألف 

ومنتجي  من قبل الصناعات الانفاقبأنه  جماليالإالثابت  الرأسماليويعرف التكوين  التغير في المخزون.

 ة الثابتة.الرأسماليعلى السلع الربح  إلىوالخاصة التي لا تهدف الخدمات الحكومية 

لكل  يةاجنتالار في المخزون فإنه يمثل القيمة السوقية للتغير المادي في مخزون الوحدة أما التغي

 من قبل الحكومة وغيرها. ستراتيجي، مخزون الطوارئ من المنتجات المملوكةمن مواد المخزون الإ

ي للفترة الاستثمار الانفاقتطور حجم  والذي يبين( 11الرسم البياني والمتمثل بالشكل رقم )وفيما يلي 

 .(2008-1990من )

الانفاق الاستهلاكي النهائي الخاص

مي الانفاق الاستهلاكي النهائي الحكو
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 يالاستثمار الانفاقتطور حجم . (11الشكل رقم )

 

الانفاق الاستثماري الاجمالي
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 ــل الرابع الفصـ

 الأردنفي  يةقتصادالاالتمويل الخارجي على الفجوات  ثرالتحليل القياسي لأ

 

 :الأردنفي  يةقتصادالاالتمويل الخارجي على الفجوات  ثر التحليل القياسي لأ -4

ناحية من ال يةقتصادالابعد أن اتضحت معالم العلاقة الوثيقة بين التمويل الخارجي والفجوات 

النظرية، فإن دراسة هذه العلاقة من الناحية العملية يمكن أن يعمل على تدعيم الجانب النظري لهذه 

ن الهدف الرئيس من هذا الفصل هو إمن جهة أخرى. إذ هذه الدراسة  أهدافتحقيق و الدراسة من جهة،

باشر على الم الأجنبي الاستثمارو ،القروض الخارجيةالتمويل الخارجي بشقيه  ثرالتحليل القياسي لأ

 .2009 - 1990وذلك خلال الفترة  الأردنالثلاث في  يةقتصادالاالفجوات 

 مويل الخارجي على الفجوة المحلية:التأثر تحليل  4-1

ية(، دخارالخارجي على الفجوة المحلية )الا التمويلأثر هذه الدراساااااااة هو تحليل  أهدافإن أحد 

المباشااااار على الفجوة  الأجنبي الاساااااتثمارلتعدد الآراء حول تأثير كل من القروض الخارجية و نظراً و

بمكان تحليل هذه  هميةالحد من تلك الفجوة، فإنه من الأ المحلية ومدى قدرتها على المسااااااااهمة في

الفجوة  العلاقة بين هذه التدفقات وحجم في سبيل الوقوف على طبيعة ردنيالأ قتصادللاالعلاقة بالنسبة 

التمويل الخارجي الذي يجب أن ، بمعنى آخر البحث في طبيعة وشاااااكل ردنيالأ قتصاااااادالاالمحلية في 

 الاسااااااتثمارأم على  ،على القروض الخارجية عتمادالاوهل من الأفضاااااال  ،ردنيالأ قتصااااااادالالقاه تي

وذلك من خلال المقارنة بين المنافع والتكاليف لكل نوع من هذه الأنواع في ساااابيل  المباشاااار؟ الأجنبي

ية، حد من الفجوة المحل ل ال مادالاتم  كولتحقيق ذ هذا  عت ماذج المساااااااتخدمة في  على نموذج معدل للن

 العوامااال التاااالياااة إذ يفترض هاااذا النموذج أن حجم الفجوة المحلياااة دالاااة في كااال من ،المجاااال

(Papanek,1973:) 
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 :المباشر الأجنبي الاستثمار -1

محلي ال دخارقاس بحجم الفجوة بين الاتالمباشر يمكن أن  الأجنبي الاستثمارحاجة الدولة من إن 

(، كذلك فإن هناك علاقة Rosenstein,1961اللازم لتحقيق معدلات النمو المرغوب بها ) الاساااااااتثمارو

 المباشاااار جزءا من الأجنبي الاسااااتثمارإذ يعد  .الخاص الاسااااتثمارالمباشاااار و الأجنبي الاسااااتثماربين 

ات اردخمل على تعويض النقص الحاصاال في الاالخاص في الدولة المضاايفة، وكلاهما ساايع الاسااتثمار

، أي أن هناك علاقة عكسااية بين حجم الفجوة وبالتالي يعمل على تخفيض حجم الفجوة المحلية ،المحلية

 (.;Mapalad,1998 Jansen,1995) المباشر الأجنبي الاستثمارالمحلية وحجم 

في  ةيقتصاااااادالاالتمويل الخارجي على التنمية أثر كما بينت دراساااااة الخالدي والتي كانت حول 

ً  دوراً يؤدي  ،المباشاار كمصاادر من مصااادر التمويل الخارجي الأجنبي الاسااتثمار أن ،الأردن في  مهما

 (.2008دي،)الخال يةقتصادالاي وكذلك دفع عجلة التنمية قتصادالامعالجة الفجوة المحلية وتحقيق النمو 

 :القروض الخارجية -2

ً  دوراً تؤدي القروض الخارجية  في تعويض النقص الحاصااااال في المدخرات المحلية للدول  مهما

المحلي والتي  دخارات وكذلك زيادة معدلات الاالاسااااتثمارالنامية، وبالتالي سااااتساااااهم في زيادة حجم 

 دوراً  تؤدي يين أن للقروض الخارجيةقتصاااادالايرى بعض  لذاعلى تجساااير الفجوة المحلية، ساااتعمل 

ً إيجابي للدول المسااااتقبلة في الواردة  حيث تساااااهم هذه القروض الخارجية في تخفيض الفجوة المحلية، ا

 ،المحلي دخاروذلك عن طريق زيادة معدلات الا ،يةتعويض النقص الحاصااااااال في المدخرات المحل

(، وعليه Griffin,1978، وبذلك سااايتم تخفيض حجم الفجوة المحلية )الرأساااماليوبالتالي زيادة التكوين 

 . يردنالأ قتصادالاه على الفجوة المحلية في أثرهذا المتغير كمتغير مستقل لمعرفة  إضافةتم 
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والتي بحثت في مقدرة الدول  Mapaladأشاااارت اليه العديد من الدراساااات منها دراساااة  وهذا ما

 ، حيث بينت نتائج هذه الدراساااااة أن زيادة التدفقاتجنبيةالأمن التدفقات النقدية  ساااااتفادةالنامية على الا

والذي  ،الاستثماروبالتالي زيادة  ،دخارض خارجية ستعمل على زيادة حجم الاعلى شكل قرو جنبيةالأ

وكذلك المسااااااااهمة في زيادة معدل النمو للدخل  ،سااااااايعمل بدوره على تخفيض حجم الفجوة المحلية

 .(Mapalad,1998الحقيقي )

 :جماليالإمتوسط دخل الفرد من الناتج المحلي  -3

ضافة أهميةتبرز    ستهلاكالامتوسط دخل الفرد كونه أحد العوامل المهمة والمؤثرة في حجم  إ

ل أن التغير في دخل الفرد ساايؤثر على ك إلى، والتي تشااير يةقتصااادالاكما تبينه النظريات  ،دخاروالا

ناءً  دخاروالا ساااااااتهلاكالامن  ن أفراد ، ولأدخاروالميل الحدي للا ساااااااتهلاكالحدي للاعلى الميل  ب

 2008عام  %70.7ذ يقدر بنحو إ ساااااااتهلاكفي الميل الحدي للا ارتفاعتازون بيم ردنيالأ قتصاااااااادالا

هو مجتمع  ردنيالأأن المجتمع يعني ، وهذا (2010ة، ردنيالأي ،الجامعه قتصااااادالا)نشاااارة المرصااااد 

 أثراً سلبياً.لفرد على الفجوة المحلية متوسط دخل اأثر لمتوقع أن يكون ان مف الذ ،ياستهلاك

 لذا يمكن صياغة نموذج الدراسة المتعلق بحجم الفجوة المحلية على النحو الآتي: 

LogGst=β0+ β1LogFDIt+ β2LogFLt+ β3LogPIt+U1t                                        …..(1) 

 حيث أن:

tsG : ناقصاً الاستثمار دخارية( وهي عبارة عن الادخارالفجوة المحلية )الا 

tFDI :  المباشر  الأجنبي الاستثمار إجمالي 

tFL  : القروض الخارجية  إجمالي 

tPI  من الناتج المحلي الإجمالي الفرد دخل: متوسط  

t1U  حد الخطأ العشوائي : 
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، على فرض أن الأخطاء (OLS)  الاعتياديةتقديرها بطريقة المربعات الصغرى  كنوهذه المعادلة يم

 ً ً  العشوائية تتوزع توزيعا بوسط حسابي يساوي صفر وتباين ثابت مقداره  طبيعيا
2

U وعدم وجود ارتباط ،

نها، عدم وجود ارتباط بين المتغيرات التفسيرية فيما بيكذلك المتسلسلة، وذاتي بين قيم الأخطاء العشوائية 

(، أي Stationary) مستقرةوبينها وبين حد الخطأ العشوائي. ويجب أن تكون السلاسل الزمنية للمتغيرات 

ً لها  (Covariance)والتباين المشترك  (Variance)التباين المتوسط و أن يكون أما في  عبر الزمن، ثابتا

وذج تقدير معاملات النم فإنوفي هذه الحالة  ،مستقرةلا تكون  أحد هذه الشروط، فإن البياناتحال عدم تحقق 

ً  الاعتياديةبطريقة المربعات الصغرى  ً  لا يكون ملائما دار زائف نحإ تقدير معالم علىبل قد يدل  ،وحقيقيا

ن فإ ،غير ساكن قلسيرية على الأوإذا كان أحد هذه المتغيرات التف ،(Spurious Regression)أو مضلل 

غير و مستقرةسوف يظهر في المعادلة وستكون معاملات المتغيرات التفسيرية غير  (Trend)العام  تجاهالا

 ً  ، وكذلك معامل التحديدمعنوية إحصائيا
2R وستكون النتيجة مضلّ لة وغير واقعية. ،تكون قيمته مرتفعة 

سببية جرينجر  اختبار، و(Unit Root Test)جذر الوحدة  اختباركل من  إجراءوعليه سيتم فيما يلي 

(Granger Causality Test ،)اختبار إلى بالإضافة ( التكامل المشتركCointegration Test على )

 السلاسل الزمنية لمتغيرات الدراسة.

 :جذر الوحدة اختبار-1

ن أنها للتأكد م النماذجمختلف السااالاسااال الزمنية للمتغيرات الداخلة في  اختبارتتطلب الدراساااة 

فإن  ،(الساااااكون اختبار) (Unit Root Test)جذر الوحدة  ختبار(، ولاLevelعند المساااااتوى ) مساااااتقرة

والذي هو  (Augmented Dickey-Fuller, ADF)فولر الموسااااع  –ديكي  اختبارالشااااائع هو  ختبارالا

رتباط إمكانية وجود إ عتباربعين الا أخذحيث ي (،Dickey-Fuller, DFفولر ) –ديكي  ختبارتطوير لا

 .ذر الوحدةج اختبارن الأخطاء العشوائية في معادلات ذاتي بي

ً  وحدة جذر على الأقل لزمنية التي يوجد لهاة الوتعد الساالساا للواحد من الساالاساال الزمنية  مساااويا

ق الفرق الأول والفر أخذ، وفي حالة عدم سااكون الساالاساال الزمنية عند مسااتوياتها، يتم مسااتقرةغير ال

ن فإ مسااتقرةلة الفرق الأول ، فإذا كانت ساالساامسااتقرةأن تصاابح الساالاساال الزمنية  إلىوهكذا  ،الثاني

، أما إذا كانت (Integrated of order one I(1)) الأولىة الأصااااالية تكون متكاملة من الرتبة لالسااااالسااااا

لثانية ة الأصلية تكون متكاملة من الرتبة البعد الحصول على الفرق الثاني، فإن السلس مستقرةالسلسلة 

I(2)فإنها تكون متكاملة من الرتبة صاافر  مسااتقرةة الأصاالية ل، وإذا كانت الساالسااI(0)  مسااتقرةأي أنها 

 عند المستوى.
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ما إذا كانت متغيرات الدراساااااة لها جذر فولر الموساااااع لمعرفة  –ديكي  اختبارساااااتخدام وعند إ

 الفرضيات التالية: اختبار(، يتم مستقرةالوحدة )غير 

   α = 00H :                                                       مستقرةبيانات السلسلة الزمنية غير 

 α ≠ 01H :                                                             مستقرةبيانات السلسلة الزمنية 

من القيمة الحرجة، عندئذ يتم قبول فرضية  أقل ختبارا كانت القيمة المطلقة لإحصائية الافاذ   

 عدم السكون إزالة(، ويتطلب ذلك مستقرةالزمنية غير ) السلسلة  ن هناك جذر الوحدة(، أي أ0Hالعدم )

العام بطريقة الفروق)  تجاهالا إزالةم ثبات تباين السلسلة وكذلك دع علاج لفي السلسلة من خلا

 .(2005عطية،

 

 ,Augmented Dickey-Fuller Test)اختبارصفة سكون السلاسل الزمنية بإستخدام  اختبارم ت  

ADF) المستوى أساسعلى )Level(  ففي الصيغة اللوغاريتمية.  أخذوالتي ت 3الفرق الأول أساسوعلى

 Maddala and) يتم تقديرها حسب الصيغة التالية لديكي فولر للمستوى ،(T) تجاهحالة عدم تضمينها الا

Kim,1990): 

                                                                                ttt XX   1 

 :وللفروق فتكون الصيغة الرياضية على هذا النحو

                                                      
t

n

i

ittt XXX   




1

1
 

 على النحو التالي: غة الرياضية للمستوىفتكون الصي تجاهأما في حالة تضمينها الا

                                                                        ttt XTX   1 

 :لفروق تصبح الصيغة على النحو التاليا أخذعند و

                                                       t

n

i

ittt XXTX   




1

1   

                                                           
1هو الفرق بين القيمة الحالية للمتغير وقيمته في السنة السابقة، أي أن  3 ttt XXX ويمثل الفرق الثاني، الفرق بين الفرق الأول للمتغير ،

1في هذه السنة وبين السنة السابقة، أي أن  ttt XXX
 .، وهكذا
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 :السلاسل الزمنية لمتغيرات الدراسةلجميع  ختبار( نتائج هذا الا12ويبين الجدول رقم )

 (12جدول رقم )

 (، لجميع المتغيرات بالصيغة اللوغاريتمية(Unit-Root Testجذر الوحدة  اختبارنتائج 

 I(0)للمستوى  I(1)للفرق الأول 

 تجاهلا تحوي الا تجاهتحوي الا تجاهلا تحوي الا تجاهتحوي الا السلسلة

ADF(1) ADF(1) ADF(1) ADF(1) 

3.5352- 3.1772- 2.6712- 3.1046- SG 

4.2476- 4.4245- 3.5039- 3.2190- FG 

3.0237- 3.1056- 2.0982- 1.1248- TG 

3.3079- 3.4085- 2.6658- 0.98532- FDI 

6.6157- 6.8216- 3.6804- 2.8972- FL 

5.7406- 5.2915- 0.77750- 0.59914 PI 

2.9789- 3.2064- 1.7068- 1.6833- E 

4.1420- 4.2591- 2.0036- 1.0989- T1G 

 
 هي كما يلي: Mackinnonحسب  ADF(1) ختبارالقيم الحرجة لا

 .٪5عند مستوى معنوية  -3.0522: تجاهللمستوى وبدون الا

 .٪5عند مستوى معنوية   -3.7119: تجاهللمستوى مع الا

 .٪5عند مستوى معنوية   -3.0660: اتجاهللفرق الأول وبدون 

 .٪5عند مستوى معنوية  -3.7347: اتجاهللفرق الأول مع 
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ديكي فولر الموسع، فإن النظرة العامة للسلاسل الزمنية المختلفة حسب المستوى  اختبارحسب    

(Levelتظهر أن أغلب معاملاتها لها جذر الوحدة، وأن فرض الأ )العدم( لها لا يمكن أن  ساس(

 وبعضها يتصف بالسكون كما يلي: %5نرفضه عند مستوى معنوية 

 فان الساااالاساااال الزمنية لا تتصااااف بالسااااكون عند اتجاهالذي يحتوي المقطع وبدون  ختبارفالا ،

، أما في حالة (FG) ( والفجوة الخارجيةSG) باساااااااتثناء الفجوة المحلية %5 مساااااااتوى معنوية

 .%5السلاسل الزمنية لا تتصف بالسكون كذلك عند مستوى  فان جميع تجاهالا

  ع ت جميأصاابح، حيث الوضااع أفضاال حالاً  أصاابحول للساالاساال الزمنية، فقد الفرق الأ أخذبعد

حالة تضمينها  ، أما في%5تتصف بالسكون عند مستوى معنوية  اتجاهالسلاسل الزمنية بدون 

(، درجة TGفانها تتصاااااااف بالساااااااكون باساااااااتثناء حجم الفجوة الرقمية للفترة الحالية ) تجاهالا

 (.SG(، وحجم الفجوة المحلية)FDI) المباشر الأجنبي الاستثمارو(، E) يقتصادالانكشاف الإ

 

    : سببية جرينجر اختبار-2

ين العلاقة ب اتجاهة، وذلك لتحديد المهم الاحصائيةات ختبارالسببية من الا اختبار يعتبر   

العلاقة بين متغيرات نماذج السلاسل الزمنية، قام جرينجر  اتجاه، وللتحقق من يةقتصادالاالمتغيرات 

العلاقة بين المتغيرات وتحديد ما إذا كانت علاقة  اتجاه ختبارية جرينجر والتي تستخدم لابإدخال سبب

  .X إلى Yأو من  Y إلى Xالسببية تتجه من 

تقبل ب الحاضر، ولكن المسوتقوم فكرة سببية جرينجر على إفتراض أن الماضي يمكن أن يسب   

على الحاضر أو الماضي، ويعتقد جرينجر أن مشكلة الإرتباط الذاتي تعد من المشكلات لا يمكن أن يؤثر 

 .(Gujarati, 2003السببية أمراً صعباً ) اتجاهمما يجعل عملية تحديد  ،ل الزمنيةالملازمة لتحليل السلاس

ً  دوراً تؤدي  Xتقل للمتغير المسية اطؤبإذا كانت القيم التو    في توضيح التغير الحاصل  مهما

، Unidirectional Causal تجاهن القول أن هناك سببية أحادية الاك، ففي هذه الحالة يمYللمتغير التابع 

، وكذلك يمكن أن يكون هناك Y((X Granger Causes Yإلى  Xهناك علاقة سببية تتجه من  أي أن

لكل من  التباطؤيةأما في حالة أن القيم  X (Y Granger Causes X،) إلى Yمن  تجاهسببية أحادية الا

، Bilateral Causality تجاهتؤثر على الآخر، فإن هناك سببية ثنائية الا المتغير المستقل والمتغير التابع

 (.Greene,1993وقد لا تتواجد أي من العلاقات السببية بين المتغيريين )
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جوة المحلية الة الفات المتضمنة في التحليل لكل من دسببية جرينجر للمتغير اختبار إجراءبعد    

كما تبينها انت النتائج ، كE-views 6ودالة الفجوة الخارجية ودالة الفجوة الرقمية وذلك حسب برنامج 

 على النحو التالي:  15و 14و 13الجداول 

 :دالة الفجوة المحلية-1

 المباشر والفجوة المحلية. الأجنبي الاستثماربين  اتجاهبأي  عدم وجود علاقة سببية .أ

 وبالتالي رفض ،القروض الخارجية إلىواحد من الفجوة المحلية  اتجاهوجود علاقة سببية ذات  .ب

 . %10فرضية العدم عند مستوى معنوية 

الفجوة المحلية وذلك عند مستوى  إلىواحد من متوسط دخل الفرد  اتجاهوجود علاقة سببية ذات  .ج

لى عدم وجود علاقة سببية بهذا ، وعليه يتم رفض فرضية العدم والتي تنص ع%10معنوية 

 .تجاهالا

 :دالة الفجوة الخارجية-2

 المباشر والفجوة الخارجية. الأجنبي الاستثمارعلاقة سببية بين  ودوجعدم  .أ

 والفجوة الخارجية.عدم وجود علاقة سببية بين القروض الخارجية  .ب

 ي والفجوة الخارجية.قتصادالاعدم وجود علاقة سببية بين الإنكشاف  .ج

غيرات بين المت اتجاهلقة بعدم وجود سببية جرينجر بأي وعليه لا يتم رفض فرضية العدم المتع

 المستقلة والمتغير التابع في دالة الفجوة الخارجية.

 :دالة الفجوة الرقمية-3

 المباشر والفجوة الرقمية. الأجنبي الاستثمار علاقة سببية بين عدم وجود .أ

القروض الخارجية، وعليه يتم رفض  إلىواحد من الفجوة الرقمية  اتجاهوجود علاقة سببية ذات  .ب

 . %5فرضية العدم عند مستوى معنوية 

والفجوة  حدةواالمتباطئة لفترة زمنية عدم ظهور نتائج حول العلاقة السببية بين الفجوة الرقمية  .ج

 الرقمية للفترة الحالية.
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 سببية جرينجر لمتغيرات دالة الفجوة المحلية اختبار(. نتائج 13رقم ) جدول
Pairwise Granger Causality Tests 

Date: 08/30/10   Time: 21:49 

Sample: 1990 2008 

Lags: 2 

  Null Hypothesis: Obs F-Statistic Probability 

  LFDI does not Granger Cause LGS 17  1.77267  0.21159 

  LGS does not Granger Cause LFDI  1.07569  0.37179 

  LFL does not Granger Cause LGS 17  0.26018  0.77515 

  LGS does not Granger Cause LFL  2.73457  0.09845 

  LPI does not Granger Cause LGS 17  3.51623  0.06282 

  LGS does not Granger Cause LPI  0.50182  0.61759 

 
 سببية جرينجر لمتغيرات دالة الفجوة الخارجية اختبار(. نتائج 14رقم ) دولج 

Pairwise Granger Causality Tests 

Date: 08/30/10   Time: 21:59 

Sample: 1990 2008 

Lags: 2 

  Null Hypothesis: Obs F-Statistic Probability 

  LFDI does not Granger Cause LGF 17  0.42507  0.66319 

  LGF does not Granger Cause LFDI  0.11061  0.89619 

  LFL does not Granger Cause LGF 17  0.53772  0.59752 

  LGF does not Granger Cause LFL  1.59270  0.24352 

  LE does not Granger Cause LGF 17  0.49002  0.62435 

  LGF does not Granger Cause LE  0.22615  0.80092 

 
 سببية جرينجر لمتغيرات دالة الفجوة الرقمية اختبار(. نتائج 15رقم ) جدول

Pairwise Granger Causality Tests 

Date: 08/30/10   Time: 21:58 

Sample: 1990 2008 

Lags: 2 

  Null Hypothesis: Obs F-Statistic Probability 

  LFDI does not Granger Cause LGT 17  0.66882  0.53041 

  LGT does not Granger Cause LFDI  0.93256  0.42029 

  LFL does not Granger Cause LGT 17  0.36381  0.70243 

  LGT does not Granger Cause LFL  6.25237  0.01379 

  LGT1 does not Granger Cause LGT 16    NA       NA    

  LGT does not Granger Cause LGT1    NA       NA    
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 :التكامل المشترك اختبار-3

شترك التكامل الم اختبارعند مستوياتها، تم  مستقرةنية غير مبعد التحقق من أن السلاسل الز   

(Cointegration Testبين متغيرات الدراسة، و )ن بين أنه إذا كانت السلسلتي ختبارالنظري لهذا الا طارالإ

(Xt,Yt)  غير مستقرتين عند المستوى، فليس من الضروري أن يترتب على إستخدامها في تقدير علاقة

 ما الحصول على إنحدار مضلل، خاصة إذا كانتا تتمتعان بخاصية التكامل المشترك.

أن أي متغيريين يكون بينهما تكامل مشترك  يةقتصادالاويعرف التكامل المشترك من الناحية    

تقلبات أحد هذين (، بمعنى آخر أن Gujarati,2003 ) جلعلاقة توازنية طويلة الأ إذا كان يربطهما

تة عبر الزمن، بين قيمتيهما ثاب النسبة التقلبات في المتغير الثاني بشكل يجعل لغاءالمتغيرين يؤدي لإ

 ت كمجموعة واحدة.أخذوبذلك تصبح السلاسل الزمنية مستقرة إذا ما 

لكل  الأولى( متكاملتين من الرتبة Xt,Ytأن تكون السلسلتين ) المشتركويتطلب حدوث التكامل    

، ويتم I(0)رصفمنهما، وهذا بدوره سيجعل البواقي الناتجة عن تقدير العلاقة بينهما متكاملة من الرتبة 

من القيمة  رأكب ختبارالا انت إحصاءة، فإذا كختباروالقيم الحرجة لهذا الا ختبارالمقارنة بين إحصائية الا

الحرجة، نرفض فرضية العدم والتي تنص على أنه لايوجد تكامل مشترك، وبالتالي تكون سلسلة البواقي 

 ،بخاصية التكامل المشترك نتتصفا Yt  و Xtعند المستوى، وعليه يمكن القول أن سلسلةْ  مستقرة

 .)2005وعندها فإن الإنحدار المقدر لا يكون مضللاً )عطية، 

ودالة  ،التكامل المشترك للمتغيرات المتضمنة في كل من دالة الفجوة المحلية اختبارنتائج وتشير    

 لىإ، وبالنظر وجود تكامل مشترك بين تلك المتغيرات إلى ،ودالة الفجوة الرقمية ،الفجوة الخارجية

يمة إحصاء ن قلأذلك  ،في دالة الفجوة المحليةأن هناك متجه تكاملي واحد تبين ي(، 16رقم ) الجدول

 r، وهذا يعني قبول الفرضية البديلة %10و %5من القيمة الحرجة عند مستوى معنوية  أكبر ختبارالا

وبالنظر للجدول رقم تعبر عن عدد المتجهات التكاملية.  r، علماً أن r = 0ورفض فرضية العدم  1 =

 أكبر ختبارالا ةأن قيم إحصاءحيث  ،في دالة الفجوة الخارجية هناك متجهين تكامليينأنه تبين (، 17)

 r = 2و  r = 1، وبالتالي قبول الفرضيتين البديلتين %10و %5من القيم الحرجة عند مستويات المعنوية 

من  تبيني. أما فيما يتعلق بدالة الفجوة الرقمية، r < 1  و  r = 0مقابل رفض الفرضيتين الصفريتين 

ً أن هناك متجه (18الجدول رقم ) ً تكاملي ا من القيمة  أكبر ختبارالا ةحيث كانت قيمة إحصاء اً واحد ا

  ورفض الفرضية الصفرية r = 1 وبالتالي قبول الفرضية البديلة ، %10و %5الحرجة عند متوى معنوية 

r = 0. 
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 التكامل المشترك لدالة الفجوة المحلية اختبار(. 16جدول رقم )

 LogGs           LogFDI               LogFL                LogPI الدالةمتغيرات 

القيمة الحرجة عند  ختبارالا ةحصاءقيمة إ الفرضية البديلة الفرضية الصفرية

 %5مستوى معنوية 

القيمة الحرجة عند 

مستوى معنوية 

10% 

r = 0 r = 1 40.2234 31.7900 29.1300 

r <1 r = 2 22.6620 25.4200 23.1000 

r <2 r = 3 11.5321 19.2200 17.1800 

r <3 r = 4 6.0954 12.3900 10.5500 

 التكامل المشترك لدالة الفجوة الخارجية اختبار(. 17جدول رقم )

 LogGf           LogFDI               LogFL                LogE متغيرات الدالة

الحرجة عند القيمة  ختبارالا ةحصاءقيمة إ الفرضية البديلة الفرضية الصفرية

 %5مستوى معنوية 

القيمة الحرجة عند 

مستوى معنوية 

10% 

r = 0 r = 1 41.6353 31.7900 29.1300 

r <1 r = 2 28.4363 25.4200 23.1000 

r <2 r = 3 16.9316 19.2200 17.1800 

r <3 r = 4 4.3356 12.3900 10.5500 

 التكامل المشترك لدالة الفجوة الرقمية اختبار(. 18جدول رقم )

 LogGt           LogFDI               LogFL                LogGt1 متغيرات الدالة

القيمة الحرجة عند  ختبارالا ةحصاءقيمة إ الفرضية البديلة الفرضية الصفرية

 %5مستوى معنوية 

القيمة الحرجة عند 

مستوى معنوية 

10% 

r = 0 r = 1 28.6643 25.4200 23.1000 

r <1 r = 2 11.6141 19.2200 17.1800 

r <2 r = 3 5.1697 12.3900 10.5500 
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: يةقتصادلاالتقدير الدوال  أسلوبينستخدام إ وفي حال وجود تكامل مشترك بين متغيرات النموذج، فيمكن

الذي يقدم منهجية قادرة على بحث  (Error Correction Model- ECM)نموذج تصحيح الأخطاء الأول 

ً لإمسألة عدم سكون السلاسل الزمنية وا لّ ل، ويحتوي ضمنا  قصيرةفرض وجود علاقة  رتباط الم ض 

فهو طريقة المربعات الصغرى العادية المصححة  الثانيبين المتغيرات في النموذج، أما الأسلوب  جلالأ

،  Phillips and Hansen,1990(، لكل من Fully-Modified Ordinary Least Square,FM-OLSكلياً )

  في هذه الدراسة.تم استخدامه والذي سي

 لاعتياديةاوهذه الطريقة تستخدم للحصول على تقدير أفضل من تقدير طريقة المربعات الصغرى         

 المعلمات التي تؤثر على التوزيع التقريبي لمقدر أخطاء، بمعنى آخر تستخدم هذه الطريقة للتخلص من 

اط الذاتي ب، وذلك عن طريق تصحيح ذلك المقدر للتخلص من مشكلة الإرتالاعتياديةالمربعات الصغرى 

بين السلاسل  (Endogeneity) المتداخل عتمادالاومشكلة ( Serial Correlationبين الأخطاء العشوائية )

، جلالمصححة كلياً لتقدير المعلمات طويلة الأ  الاعتيادية، ولتطبيق طريقة المربعات الصغرى 4الزمنية

 . I(1) الأولىوجود تكامل مشترك بين متغيرات الدراسة من الرتبة ألا وهو  ،هناك شرط يجب أن يتحقق

ً   الاعتياديةوالفكرة العامة لطريقة المربعات الصغرى          تقوم على  (FM-OLS) المصححة كليا

ة من المتغيرات المستقلة ومجموع I(1) الأولىتقدير العلاقة بين متغير تابع متكامل من الرتبة  أساس

ً  I(1) الأولىلة من الرتبة والمتكام  : (Maddala and Kim, 1990)وذلك حسب الصيغة التالية أيضا

                                            tt

ttt

uY

uYY

22

121



 

  

 أن : حيث

t2Y  الأولى: متجه يمثل المتغيرات التفسيرية ذات التكامل المشترك من الرتبة 

t1Y  الأولىالتكامل المشترك من الرتبة  : متجه يمثل المتغير التابع ذي 

1tu     :الخطأ العشوائي وهو من الرتبة الصفرية بسبب وجود علاقة التكامل المشترك وكذلك t2u   من

ً الرتبة الصفرية   الأولىمن الرتبة  t2Y  وذلك بسبب أن أيضا

                                                           
در المقنحدار مشكلة الاعتماد المتداخل تنتج عندما يكون المتغير المستقل مرتبط مع الخطأ العشوائي في نموذج الإنحدار، وهذا بدوره سيجعل معامل الإ 4

 حسب طريقة المربعات الصغرى الاعتيادية  متحيز.
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فقط، ولا يوجد علاقات تكامل مشترك  له جذر وحدة واحد ty2من ونفترض كذلك أن كل عنصر        

بوسط حسابي يساوي صفر،  (Stationary) بالإستقرارتتصف  tu، ونفترض أن ty2بين متغيرات

 :تساوي (Covariance Matrix)وتكون ومصفوفة التباين المشترك 

 

                                                               0,
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ويعبر   ـالطويل، والتي يشار إليها ب جلبمصفوفة التباين المشترك في الأ هذه المصفوفة وتسمى      

 عنها كما يلي:

                                                                     
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المشتركة الأمامية والخلفية، بمعنى آخر أنها  والتباينات وهي عبارة عن مجموعة من التباينات       

 وبذلك فإن : suو  tuتحتوي على التباين والتباين المشترك بين 

                                                                               

 

 أن:  إذ        

Σ     مصفوفة التباين :                                                            )( 00uuE          

Λ  :          مجموع التباينات المشتركة الأمامية                                 

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′Λ :مجموع التباينات المشتركة الخلفية                                            

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      وذلك حسب الصيغة التالية:( OLS)  الاعتياديةبطريقة المربعات الصغرى  ̂ويتم تقدير 

                                                                                12

1

22
ˆ YYYY 


 

للمتغير  هي مصفوفة المشاهدات 2Yوأن ،tY1 للمتغير التابعهي متجه المشاهدات  1Yحيث أن  

 هو تقدير متسق فوق العادة ̂ للمعلمة الاعتيادية تقدير المربعات الصغرىيعتبر ، وtY2المستقل

(Superconsistent)تقريبي  توزيع ، ولكن توزيعه(Asymptotic) بعض المعلمات المؤثرة  يعتمد على

رتباط الذاتي والإ( Endogeniety) المتداخل للسلاسل الزمنية للمتغيرات عتمادالامشكلة تنشأ عن والتي 

 للأخطاء. 

ً من الأساليب المستخدمة لمعالجة   الاعتياديةطريقة المربعات الصغرى  دوتع  المصححة كليا

م هذا والمتداخل للسلاسل الزمنية للمتغيرات والإرتباط الذاتي للأخطاء، حيث يق عتمادالامشكلتي 

وذلك على النحو   الاعتياديةالمقدرة بطريقة المربعات الصغرى  ̂ الأسلوب بتصحيح لامعلمي للمعلمة

 الآتي:

 بحيث تصبح :  tY1تصحيح  -1

                                                                      ttt yyy 2111211
ˆˆˆ 


 

 بحيث يصبح :    tuوتصحيح الخطأ العشوائي         

                                                                       ttt yuu 2111211
ˆˆˆ 


 

 المتداخل للسلاسل الزمنية للمتغيرات المستقلة. عتمادالاوذلك لحل مشكلة 

 بحيث تصبح: ̂معالجة مشكلة الإرتباط الذاتي للأخطاء والذي يرمز لها بالرمز  -2

                                                                    




 
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ً   الاعتياديةوعليه فإن طريقة المربعات الصغرى    يمزج بين هذين التصحيحين المصححة كليا

 وذلك حسب الصيغة التالية:  ̂  الاعتياديةلتقدير مقدر المربعات الصغرى 

 

                                    
  ˆˆˆ

12

1

22 TyYYY 

حدة حسب جذر الو اختبارالمصححة كليا  شبيهة ب  الاعتياديةطريقة المربعات الصغرى  دوبذلك تع 

ثم  ،الاعتيادية، حيث أنها تبدأ بالتقدير حسب طريقة المربعات الصغرى Philips – Peron (PP)طريقة 

ذاتي المتداخل ومشكلة الإرتباط ال عتمادالاتقوم بعملية التصحيح للمعلمات المقدرة وذلك لمعالجة مشكلة 

    .(  Maddala and Kim, 1998)  للأخطاء

 للباحث (Monte Carlo)دراسات أجريت باستخدام أسلوب أن هناك  إلى الإشارةتجدر و  

Johansen ، أثبتت هذه الدراسات أن اسلوب )وقدFM-OLS( يتفوق عليه لأنه يستخدم )Single 

Equation Estimation Technique بينما أسلوب )Johansen ( فهو يستخدمMultivariate 

Cointegration Technique) (Athukorala and Riedel, 1996).  

    

 ويل الخارجي على الفجوة الخارجية:التمأثر تحليل  4-2

المتحقق من صاااااااادرات  الأجنبييين أن هناك ندرة في رأس المال قتصاااااااادالايرى الكثير من    

يه  نامية، وعل باحث الدول ال ية  أهميةيرى ال السااااااالع  اساااااااتيرادبحث دور التمويل الخارجي في عمل

، وبالتالي تشجيع الصادرات الوطنية لها بحيث تصبح الاستثمارة الضرورية واللازمة لعملية الرأسمالي

 ية وبالتالي تساهم في عملية تجسير الفجوة الخارجية        الاستثمارقادرة على تحمل أعباء ونفقات العملية 

من عجز في  مساااتمريعاني وبشاااكل  ،ت الدول الناميةااقتصاااادكغيره من  ردنيالأ قتصاااادالاو   

ة للبحث عن مصااااااادر وطرق تساااااااهم في تقليل ردنيالأالذي دفع بالحكومات  الأمرالميزان التجاري، 

 مل أنأه، على أشااااااكالمن خلال التمويل الخارجي بمختلف وذلك  ،العجز المزمن في الميزان التجاري

ي وبالتالي التخفيف من حدة الفجوة الخارجية، ولمعرفة مدى قتصااادالايساااهم ذلك في تشااجيع النشاااط 

 .ردنيالأ قتصادالامساهمة التمويل الخارجي في تجسير الفجوة الخارجية في 
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 وبذلك يرى الباحث أن التغيرات التي تحدث للفجوة الخارجية تنتج عن أحد المتغيرات المستقلة التالية:

 :المباشر الأجنبي الاستثمار -1

حيث  للاسااتثمار المحلي، المباشاار يعد بديلاً  الأجنبي الاسااتثماريين أن قتصااادالايرى العديد من 

يادة ز إلىالمباشااار يوجه نحو قطاع التصااادير، وبالتالي سااايؤدي  الأجنبي الاساااتثمارأن  Jansenوجد 

المباشااااار سااااايعمل على زيادة  الأجنبي الاساااااتثمارن بنفس الوقت وجد أن هذا كحجم الصاااااادرات، ول

 (Jansen, 1995، وبذلك سيؤثر سلباً على الفجوة الخارجية )أكبرالمستوردات بشكل 

ات ارالاستثمعلى  عتمادالامن له، فالهدف  مكملاً المباشر  الاستثماربينما يرى البعض الآخر أن 

بهدف تحقيق معدلات نمو مرتفعه،  ،ي للدول الناميةقتصاااااااادالابناء الهيكل  إعادةالمباشااااااارة  جنبيةالأ

المستقبل لهذا النوع من التمويل الخارجي، والذي بدوره  قتصادللا يةنتاجالاعن العمل على رفع  فضلاً 

ه وهذا ما وضاااح وبالتالي تخفيض حجم الفجوة الخارجية. ،سااايعمل على تشاااجيع صاااادرات تلك الدول

Mckinnon  مارمن خلال نموذجه حيث وجد أن عب  الأجنبي الاساااااااتث ً  دوراً يل ما قدرة  مه يادة  في ز

تخفيض  ىإل بالإضاااافةي قتصاااادالافعال على النمو أثر وبالتالي سااايكون له  ،على التصااادير قتصاااادالا

 (. Mckinnon, 1964حجم الفجوة الخارجية ) 

 القروض الخارجية: -2

ً  دوراً التمويل الخارجي  أشكالكأحد تؤدي القروض الخارجية         ات الدول النامية، اقتصادفي  مهما

ين يقتصااااادالاحيث من المتوقع أن تعمل على تشااااجيع الصااااادرات المحلية للدول النامية، إلا أن بعض 

وذلك أن القروض الخارجية لم تساااهم في زيادة المسااتوردات من  ،الأفكار هفي مدى صااحة هذ اشااككو

يالسااااااالع  مال ً ؤثر ت، بل أنها الاساااااااتثمارة اللازمة لعملية الرأسااااااا با  على حجم الفجوة الخارجية سااااااال

(Roemer,Perkins & Gillis,1978.) 
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 :يقتصادالانكشاف الإ

دولة ما مقسااوما  قتصااادلامسااتوردات ي بأنه مجموع الصااادرات والقتصااادالانكشاااف يعرف الإ      

واضااح أثر ، وعليه فمن المتوقع أن يكون له (1986)حماد،مشااعل   جماليالإعلى حجم الناتج المحلي 

د ق الأردنفي ي قتصاااادالانكشااااف أن درجة الإ إلى الإشاااارةفي تحديد حجم الفجوة الخارجية، وتجدر 

 .20085عام  1.27 بلغ

 لذا يمكن صياغة نموذج الدراسة المتعلق بالفجوة الخارجية على النحوالآتي:  

)2…..(                                       t2+UtELog3+ αtFLLog2+ αtFDILog1+ α 0= α FtGLog 

 حيث أن:

FtG    الفجوة الخارجية : 

tFDI  :المباشر  الأجنبي الاستثمار إجمالي 

tFL  :القروض الخارجية  إجمالي 

tE    :ي قتصادالانكشاف درجة الإ 

t2U    :حد الخطا العشوائي  

                                                           
يرى بعض الباحثين أنه يمكن قياس درجة الانكشاااااف الاقتصااااادي من خلال قساااامة المسااااتوردات فقط على الناتج المحلي الإجمالي  حيث يعد البلد  5

الاقتصادي هي مجموع الصادرات والمستوردات مقسمة على ، بينما يرى باحثين آخرين أن درجة الانكشاف %20منكشفا اذا ما تجاوزت هذه النسبة 

 .%40الناتج المحلي الإجمالي  إذ يعد البلد منكشفا اذا ما تجاوزت هذه النسبة 
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 :تحليل أثر التمويل الخارجي على الفجوة الرقمية 4-3

تعرفنا في الفصل الثاني من هذه الدراسة على الجانب النظري للفجوة الرقمية، وكيف أنها تعد  

إحدى إفرازات العولمة الاقتصادية الحديثة، حيث يجب على الدول النامية والمتقدمة على حد سواء 

شهدها لتي يالعمل جاهدة في سبيل عدم اتساع تلك الفجوة في ظل التطورات الاقتصادية المتسارعة وا

العالم بأسره، ولكن مع مرور الوقت نجد أن مثل هذا النوع من الفجوات قد انتشر بين الدول النامية 

 وذلك لعدة أسباب اقتصادية وسياسية وتكنولوجية تم ذكرها سابقا.

أن تعمل على تجسااااير  شااااأنهاالتي من  ،ساااااليبالدول البحث عن الطرق والأ هوعليه بدأت هذ   

 الأجنبي الاساااااتثمارو ،التمويل الخارجي بشاااااقيه القروض الخارجيةأثر هذه الفجوة، وسااااايتم دراساااااة 

الذي يعاني كغيره من الدول النامية من وجود هذه  ،ردنيالأ قتصااادالاالمباشاار على الفجوة الرقمية في 

 الفجوة وذلك من خلال النموذج التالي:

LogGTt =γ0+γ1LogFDIt+γ2LogFLt+γ3LogGTt-1+U3t                                         …..(3)  

 :حيث أن

tTG  الفجوة الرقمية : 

tFDI  :المباشر  الأجنبي الاستثمار إجمالي 

tFL  :القروض الخارجية  إجمالي 

1-TtG  الفجوة الرقمية للفترة السابقة : 

t3U  حد الخطأ العشوائي : 
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لتدفقات ا تلك بسااابب أنه يختلف عن، المباشااار كمتغير مساااتقل الأجنبي الاساااتثماردخال نلاحظ أنه تم إ

ً أيضاانما يرافقه وإفحسااب،  أخرى إلىموال من دولة للأة الأخرى، حيث أنه ليس عملية نقل الرأساامالي  ا

مختلف  لىإوالفنية والمهنية  الإداريةنقل الخبرات والمهارات  إلى بالإضااااااافة ،نقل للتكنولوجيا الحديثة

  Kojimaوقد أشار  .قتصادالافي  يةنتاجالاالذي بدوره سيرفع من كفاءة  الأمر ،يةقتصادالاالقطاعات 

الدول النامية يرافقه نقل للمعرفة والتكنولوجيا بحيث  إلىالمباشااااااار القادم  الأجنبي الاساااااااتثمارأن  إلى

وخاصاااة عندما يكون حجم الفجوة الرقمية في تلك الدول منخفضاااة، كما يكون أكثر  ،يكون أكثر فعالية

 .( Kojima, 1985ية عندما يوجه نحو الصناعات كثيفة العمل ) انتاج

دخال القروض الخارجية كمتغير قادر على أن يساااهم في تفسااير التغيرات التي تحدث كما تم إ   

ساااااتخدام تلك القروض في الحصاااااول على تكنولوجيا حديثة حيث أنه عادة ما يتم إ ،وة الرقميةفي الفج

هم في تخفيض حجم الفجوة والذي بدوره يسااااااا ،المدربة جنبيةالأومتقدمة مصااااااحوبة ببعض الخبرات 

 الرقمية.

رقمية في تحديد حجم الفجوة ال دوراً الفجوة الرقمية في الفترة السابقة فمن المتوقع أن تلعب أما    

في الفترة الحالية، حيث أن مساااااااتوى التقدم التكنولوجي في الفترة الحالية يعتمد على مساااااااتوى التقدم 

تابع وذلك إبطاء للمتغير ال أخذليه في الفترات السااااابقة، بمعنى آخر يتم التوصاااال إ التكنولوجي الذي تم

عمل على ساااوف ت يةقتصاااادالاالمتراكم للخبرات الساااابقة لهذا المتغير، حيث أن الفعاليات ثر لتحديد الأ

 ( Gujarati, 2003تعديل توقعاتها في ضوء الخبرات والأخطاء السابقة ) 

ً   الاعتياديةنتائج تقدير طريقة المربعات الصغرى  4-4  Phillips أسلوبحسب  المصححة كليا

& Hansen,1990  : 

ً  الاعتياديةسااتخدام طريقة المربعات تم إ     طرق تحليل التكامل إحدىوالتي هي  ،المصااححة كليا

ودالة الفجوة الرقمية، كونها  ،ودالة الفجوة الخارجية ،المشاااااااترك لتقدير معلمات دالة الفجوة المحلية

 ةساااااااتخدم برمجيل للبيانات وتحيز المعلمات، حيث أالمتداخ عتمادالاتعمل على تصاااااااحيح مشاااااااكلتي 

Microfit 4 حتوائها على تحليل في تقدير معادلات الإنحدار لإPhillips & Hansen  نا على وحصااااااال

 : النتائج التالية
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 :الفجوة المحليةدالة  -أ

 ،والقروض الخارجية ،المباشااااااار الأجنبي الاساااااااتثمارب التمويل الخارجي متمثلاً أثر لقياس    

لة رقم ، فقد تم تقدير المعادردنيالأ قتصااادالافي  المحليةمتوسااط دخل الفرد على الفجوة  إلى بالإضااافة

ً   الاعتيادية( حسااب طريقة المربعات الصااغرى 1) وبإسااتخدام بيانات ساالاساال زمنية  ،المصااححة كليا

تلك النتائج الواردة في الجدول  إلى، و قد تم التوصااال 2008 – 1990وذلك للفترة من  ،لتلك المتغيرات

 ما يلي: إلىالتي تشير ( و19رقم )

ً سااااااالبي اً أثرأظهرت نتائج تقدير دالة الفجوة المحلية أن هناك  .أ ً ومعنوي ا  للاساااااااتثمارات ا

يةالأ ية،  جنب باشااااااارة على الفجوة المحل وهو مقبول  0.30335ثر هذا الأحيث بلغ الم

 الأجنبي الاسااااتثماروهذه القيمة تعني أنه لو زاد  ،%5عند مسااااتوى معنوية  احصااااائيا

ن حجم الفجوة على حالها، فإ الأخرى المتغيرات اءقمع ب المباشااااار بمقدار نقطة مئوية

 نقطة مئوية. 0.30335سوف ينخفض بمقدار المحلية 

ً إيجااابياا اً أثرن هناااك كمااا تبين أ .ب للقروض الخااارجيااة على الفجوة المحليااة حيااث بلغ  ا

نه عند زيادة القروض الخارجية بمقدار بمعنى أ ،معنويغير ثر هذا الألكن و، 0.2729

زيادة الفجوة المحلية  إلىسااايؤدي  ،على حالها الأخرى المتغيرات اءقمع بنقطة مئوية 

 .نقطة مئوية 0.2729بمقدار 

 والتي ،وهذه النتائج تتفق مع ما جاءت به المدرساااااااة الحديثة حول نظرتها للتمويل الخارجي   

وليس لزيادة حجم  ،ساااااااتهلاكالامن القروض الخارجية يذهب لزيادة مساااااااتوى  كبرأن الجزء الأ نتبي

ية ستهلاكانفقات الحكومية التي تتسم بأنها وذلك بسبب تركيبة ال ،كما هو متوقع منه ،المدخرات المحلية

، كما ويتم توجيه القروض الخارجية نحو المشاااااااااريع غير ساااااااتهلاكالميل الحدي للا رتفاعلا نظراً 

هذا ما و ،وغيرها من مشاريع البنى التحتية ،وشبكات الصرف الصحي ،كالطرق والجسور ،يةنتاجالا

ي في قتصاااااااادالاالقروض الخارجية على النمو ثر لأفي دراساااااااته  Rahman,1967وضاااااااحه الباحث 

 الباكستان.
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حديثة وجهة نظر المدرسااة ال فقد أكدت النتائج المباشاار، الأجنبي الاسااتثمارأثر بما يتعلق فيأما    

المباشاار في الدول المسااتقبلة له، حيث يحقق العديد  الأجنبي الاسااتثمارالذي يؤديه يجابي الدور الإحول 

ي قتصاااااادالاوكذلك رفع مساااااتوى الرفاه  لية،من المكاساااااب وعلى رأساااااها تخفيض حجم الفجوة المح

المباشااار  الأجنبي الاساااتثمارأثر المتعلقة ب Jansen, 1995وغيرها من المكاساااب وهذا ما أكدته دراساااة 

 .التايلندي قتصادالاعلى المتغيرات الكلية في 

اضح وأثر متوسط دخل الفرد على الفجوة المحلية، نجد أن هناك أثر ما يتعلق ب في أما .ج

، وهذا يعني انه %5وهو مقبول احصااااائيا عند مسااااتوى معنوية  2.4134بلغ إيجابي و

 الأخرى المتغيرات اءقمع ب الفرد بمقدار نقطة مئوية واحدةمع زيادة متوساااااااط دخل 

ها، حال قدار  زيادة إلىساااااااتؤدي  على  ية بم  نقطة مئوية، 2.4134حجم الفجوة المحل

على زيادة  فإن زيادة متوسااااااط دخل الفرد ساااااايعمل ،يةقتصااااااادالاوحسااااااب النظرية 

 يردنالأواقع المجتمع  وهذا يتفق مع ،دخارمن الزيادة في الا أكبربنساااابة  الاسااااتثمار

ستهلاكنه مجتمع والذي يتصف بأ  يردنالأدخل الفرد  من كبرالجزء الأ ي، بمعنى أنا

 .دخارلاا إلى، مقابل جزء بسيط جدا يتم تحويله يةستهلاكالايتم توجيهه نحو النفقات 

 FM-OLSحسب طريقة  التمويل الخارجي على الفجوة المحليةأثر  تقدير (.19جدول رقم )

 Pقيمة  tإحصائية  الخطأ المعياري معامل الإنحدار المتغير المستقل

 0.012* -2.8773 2.7105 -7.7990 الحد الثابت

Log FDI 0.30335- 0.12383 2.4498- *0.028 

Log FL 0.27290 0.34781 0.78463 0.446 

Log PI 2.4134 0.86488 2.7904 *0.014 

 %10** تتمتع بمعنوية احصائية عند مستوى معنوية   %5معنوية *تتمتع بمعنوية احصائية عند مستوى 
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 :دالة الفجوة الخارجية -ب 

المصححة كلياً وذلك   الاعتيادية( بإستخدام طريقة المربعات الصغرى 2تم تقدير المعادلة رقم )        

كمصاااااادرين من مصااااااادر التمويل  ،والقروض الخارجية ،المباشاااااار الأجنبي الاسااااااتثمارأثر لمعرفة 

رة وذلك للفت ،الأردني على الفجوة الخارجية في قتصاااادالادرجة الإنكشااااف  إلى بالإضاااافة ،الخارجي

 ( يبين نتائج ذلك التقدير وهي على النحو التالي:20، والجدول رقم )2008 – 1990من 

 ،باشرالم الأجنبي الاستثمارتبين أنه مع زيادة حجم  ،من خلال تقدير دالة الفجوة الخارجية .أ

المباشااااااار  الأجنبي الاساااااااتثمارفإن حجم الفجوة الخارجية ساااااااينخفض، حيث بلغ معامل 

ة مئوي المباشااار بمقدار نقطة الأجنبي الاساااتثمار، بمعنى أنه مع زيادة حجم  - 0.0099567

حجم الفجوة الخارجية  انخفاض إلىخرى على حالها سااااااايؤدي واحدة مع بقاء العوامل الأ

 .%10 حصائيا عند مستوى معنويةوهو مقبول إ نقطة مئوية، 0.0099567بمقدار 

ً إيجابي اً أثرأما القروض الخارجية تبين أن لها   .ب ول مقبثر وهذا الأ ،على الفجوة الخارجية ا

ً إ نه مع زيادة القروض ، وهذا يعني أ0.053313حيث بلغ  %5عند مستوى معنوية  حصائيا

 إلىساااااايؤدي  ،على حالهاالأخرى المتغيرات  اءقية بمقدار نقطة مئوية واحدة مع بالخارج

 نقطة مئوية. 0.053313الفجوة الخارجية بمقدار  حجم ارتفاع

ً وهذه النتائج تتفق         شر له دور المبا الأجنبي الاستثمارمع العديد من الدراسات التي تبين أن  أيضا

 الأجنبي الاساااااااتثمارن أ Mackinnon,1964في التخفيف من حدة الفجوة الخارجية، حيث بين إيجابي 

ي المستهدف، ادقتصالاوبالتالي تحقيق النمو  ،فعال في تحفيز قدرة الدولة على التصديرأثر المباشر له 

 ،الصادراتدات المباشر يعمل على سد الفجوة بين عائ الأجنبي الاستثمارأن  Quibira,1985كما وجد 

 وذلك لتحقيق النمو المستهدف. ،ة اللازمة للاستثمارالرأسماليالسلع  ستيرادوالنفقات اللازمة لا
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فااإنااه يتفق مع مااا جاااء بااه كاال من  ،السااااااالبي للقروض الخااارجيااة على الفجوة الخااارجيااةثر أمااا الأ 

Rahman,1967  وGriffin,1971  التمويل الخارجي القادم على شااكل قروض ومساااعدات أثر وذلك أن

ً  ،ي وعلى الفجوة الخارجيةقتصاااادالاخارجية على النمو  ً  جداً  يكون ضاااعيفا أن  ، حيثإن لم يكن ساااالبا

من جهة، ومن جهة أخرى يعود  يةقتصادالاالتبعية  أشكالهذه المصادر الخارجية ما هي إلا شكل من 

ً الخارجية ساااالبيالقروض أثر الساااابب في كون  ية نتاجاأن هذه التدفقات لا يتم توجيهها نحو مشاااااريع   ا

 وعليه فإن مساهمة تلك القروض الخارجية في .يةستهلاكالاوصناعية وانما تستخدم في تمويل النفقات 

ثر مقارنة مع مساهمتها في زيادة حجم المستوردات، وبذلك فإن الأ ،زيادة حجم الصادرات تعتبر قليلة

القروض أثر وهااذا يتفق مع دراسااااااااة المومني حول النهااائي هو زيااادة في حجم الفجوة الخااارجيااة، 

على أثر إيجابي الخارجية على كل من الصاااااادرات والمساااااتوردات، وتبين أن القروض الخارجية لها 

على المسااتوردات مما يساااهم في زيادة حجم  أكبركان بدرجة ثر الصااادرات والمسااتوردات، ولكن الأ

 (. 1995فجوة الخارجية )المومني، ال

ي قتصاااادالاي، فكلما زادت درجة الانكشااااف قتصاااادالانكشااااف أما بخصاااوص درجة الإ .ج

 انخفاضبمقدار نقطة مئوية واحدة مع باقي المتغيرات على حالها، فان هذا ساااااايعمل على 

ً قطة مئوية، وهذه النتيجة مقبولة إن 0.22668حجم الفجوة الخارجية بمقدار  عند  حصاااااااائيا

 .%5مستوى معنوية 

 FM-OLSحسب طريقة  الخارجيةالتمويل الخارجي على الفجوة أثر (. 20جدول رقم )

 Pقيمة  tإحصائية  الخطأ المعياري معامل الإنحدار المتغير المستقل

 0.001* -4.1616 0.063502 -0.26427 الحد الثابت

Log FDI 0.0099567- 0.004687 2.1242- **0.052 

Log FL 0.053313 0.24320 2.1921 *0.046 

Log E 0.22668- 0.060604 3.7404 *0.002 

 %10** تتمتع بمعنوية احصائية عند مستوى معنوية   %5*تتمتع بمعنوية احصائية عند مستوى معنوية 
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 :دالة الفجوة الرقمية -ـ ج 

 الإضافةب ،والقروض الخارجية ،المباشر الأجنبي الاستثمارالتمويل الخارجي متمثلاً بأثر لقياس        

فقد تم تقدير  ،ردنيالأ قتصادالاعلى الفجوة الرقمية في  المتباطئة زمنياً لفترة واحدةالفجوة الرقمية إلى 

ً   الاعتيادية( حسااااب طريقة المربعات الصااااغرى 3المعادلة رقم ) وبإسااااتخدام بيانات  ،المصااااححة كليا

تلك النتائج الواردة  إلىقد تم التوصل ، ف2008 – 1990سلاسل زمنية لتلك المتغيرات وذلك للفترة من 

 ما يلي:والتي تشير إلى ( 21في الجدول رقم )

هم يساالمباشاار ا الأجنبي الاسااتثمارفيما يتعلق بدالة الفجوة الرقمية، تشااير نتائج التقدير أن  .أ

حيث أظهرت  ،ردنيالأ قتصاااااااادالافي تخفيض حجم الفجوة الرقمية في إيجابي بشاااااااكل 

وهو  -0.068135المباشار في دالة الفجوة الرقمية بلغ  الأجنبي الاساتثمارالنتائج أن معامل 

ً مقبول إ  المباشر الأجنبي الاستثماربمعنى انه كلما ارتفع  ،%5عند مستوى معنوية  حصائيا

حجم  انخفاض إلىعلى حالها، سااااااايؤدي  الأخرى المتغيرات اءقبمقدار نقطة مئوية مع ب

 .0.068135الفجوة الرقمية بمقدار 

بين القروض الخارجية والفجوة الرقمية حيث  طرديةبينما تشاااااااير النتائج أن هناك علاقة  .ب

حصااائيا )غير معنوي(، ه غير مقبول إولكن 0.17824تبلغ قيمة معامل القروض الخارجية 

 المتغيرات اءقاياة بمقادار نقطاة مئوياة واحادة مع بالقروض الخاارج وهاذا يعني أن زياادة

 .0.17824حجم الفجوة الرقمية بمقدار  ارتفاع إلىعلى حالها، ستؤدي  الأخرى

 الأجنبي الاستثمارأن والتي وجدت  Chen , Chang & Zhangeدراسة وهذه النتائج تتفق مع        

يث تتمتع تلك ، بحيةقتصادالاجميع القطاعات  إلىالمباشر يساهم في نقل التكنولوجيا الحديثة والمتطورة 

رفع مهارة العمال وزيادة  إلىخرى، كما وأنها تؤدي ميزة تنافسية مقارنة مع الدول الأالقطاعات ب

 (.Chen , Chang & Zhang,1995وتحسين نوعية المنتج ) يةنتاجالا
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، ناميةالمباشر في الدول ال الأجنبي الاستثمارأثر المدرسة الحديثة حول  هذه النتيجة مع آراء كما وتتفق

على  نبيةجالأوذلك بسبب قدرة الشركات  ،السريع للدول الناميةو زيادة امكانية النم في نها تساهموذلك أ

 وبالتالي تستطيع تمويل ،بشكل يفوق قدرة الشركات المحلية ،من مصادر داخلية وخارجية التمويل

إن مشاريع وكذلك  .يقتصادالاالنمو معدلات  ون تساهم في نمأ شأنهاالمشاريع الجديدة التي من 

ً  مشكلة البطالة من دالحالمباشر تعمل على  الأجنبي الاستثمار  ضلاً المستقبلة لها، ف الدول ما في نوعا

 ،بالخبرات الفنية الكفؤة والمدربة على أحدث الوسائل الفنية لها ات المستقبلةقتصادالازويد عن ت

نتيجة  محليينالعمل على رفع مستوى المهارة والكفاءة لدى العمال ال شأنهاالتي من  الإداريةوبالكفاءات 

 .منها ستفادةوالا حتكاكللا

ً إيجابي اً أثرأن هناك  إلىلنتائج  أشاااارت ا خيراً وأ .1 ترة المتباطئة لفجم الفجوة الرقمية حل ا

حيااث بلغ مقاااباال الفجوة  ،على حجم الفجوة الرقميااة في الفجوة الحاااليااة زمنيااة واحاادة

ً مقبول إأثر وهو  0.27231الرقمية للفترة السااابقة  ، %10 عند مسااتوى معنوية حصااائيا

تابع إ أخذويتم عادة  متراكم للخبرات السااااااااابقة، الثر ذلك لتحديد الأوبطاء للمتغير ال

ات كيف توقعاتها في ضوء الخبرسوف ت يةقتصادالان الفعاليات والمتغيرات وعليه فإ

بطاء الفجوة الرقمية لضااااابط (، لذا يتم إساااااتخدام إGujarati,1995خطاء الساااااابقة )والأ

 داء الحالي للفجوة الرقمية. تراكمة لتؤثر على الأالخبرات السابقة والم

 FM-OLSحسب طريقة  الرقميةالتمويل الخارجي على الفجوة أثر (. 21جدول رقم )

 Pقيمة  tإحصائية  الخطأ المعياري معامل الإنحدار المتغير المستقل

 0.052** -2.1396 0.21396 -0.45779 الحد الثابت

Log FDI 0.068135- 0.017446 3.9056- *0.002 

Log FL 0.17824 0.082322 2.1652 *0.050 

1-tTGLog  0.27231 0.12676 2.1483 **0.051 

 %10** تتمتع بمعنوية احصائية عند مستوى معنوية   %5*تتمتع بمعنوية احصائية عند مستوى معنوية 
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 النتائـــــج والتوصيــــات:  الفصـــل الخامس

 

 النتائج والتوصيات: –5

 :النتائــــج 5-1

ها ستنتاجات نوجزخلصت هذه الدراسة إلى جملة من الابناء على ما تم عرضه في الفصول السابقة،        

 فيما يلي:

وجدت الدراسة أن الأردن كغيره من الدول النامية قد مر بالعديد من الظروف الاقتصادية والسياسية  -1

غير الملائمة والمتقلبة، والتي عمقت بدورها حاجة الأردن للتمويل الخارجي للوصول إلى مرحلة 

 ةجنبيتم وضع وترسيخ الأطر المؤسسية الملائمة لجذب الاستثمارات الأالنمو الذاتي، وعليه 

 المباشرة في القطاعات التي تتناسب واحتياجات الاقتصاد الأردني.

على مصادر التمويل الخارجي وخاصة القروض  عتمادشهد الاقتصاد الأردني نمواً متزايداً في الا -2

في الموارد والإمكانات المحلية، مما نجم عنه والعجز  ،الخارجية في تغطية الفجوات التمويلية

اقتصادية عالية الخطورة تمثلت في تراكم القروض الخارجية، وتصاعد أعباء خدمتها، إنعكاسات 

والتي كان لها أثر واضح، حيث تم توجيه  ،إلى المجالات التي أنفقت فيها تلك القروض بالإضافة

ية اجنتالاالتحتية مقارنة مع ما خصص للمشاريع  جزء كبير منها نحو المشاريع الخدمية والبنى

 التي تضمن القدرة على الإبقاء بمتطلبات خدمة تلك القروض.و ،والصناعية

 ،من الخارج النمو المستمر في حجم الفجوة المحلية قتراضمن الأسباب التي دفعت الأردن للا -3

 2005والفجوة الخارجية خلال فترة الدراسة، حيث سجلت الفجوة المحلية أعلى معدل نمو لها عام 

، في حين كان أعلى معدل لنمو الفجوة الخارجية في بداية فترة الدراسة %209.8حيث نمت بمعدل 

إلى التوسع الكبير في نفقات الحكومة  بالإضافة. %84.8حيث سجلت معدل نمو بلغ  1990عام 

مليون دينار  5431والتي ينتج عنها نمو العجز في الموازنة العامة، حيث بلغ  ،الجارية والرأسمالية

، وهذا بدوره أدى إلى نمو القروض الخارجية بمعدلات متفاوتة خلال فترة 2008أردني عام 

حيث بلغ  2001وفي عام  %139حيث بلغ  1991الدراسة مسجلة أعلى معدل نمو عام 

   )نشرة وزارة المالية السنوية، أعداد مختلفة(. 109.4%
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شكلت القروض الخارجية التي حصل عليها الأردن عبئاً على الاقتصاد الوطني متمثلاً بسداد  -4

تلك القروض وما يترتب عليها من فوائد، فحسب معيار نسبة التسديدات إالى الناتج القومي 

لسداد القروض الخارجية والفوائد المترتبة  من الناتج القومي قد ذهب %17.5نجد أن  جماليالإ

وهي أعلى نسبة سجلت خلال فترة الدراسة. أما حسب معيار معدل خدمة  1992عليها لعام 

، وهذا يدل على %33أيضا حيث بلغ  1992دل له عام القروض الخارجية، فقد سجل أعلى مع

ت من العملا اً جزء كبير أن المبالغ المستخدمة في تسديد القروض الخارجية وفوائدها تحتل

ي احتياطالناتجة عن صادرات الدولة من السلع والخدمات، وبحسب معيار نسبة  جنبيةالأ

ً ياحتياطأن الأردن يملك  2007والذهب، فقد تبين في عام  جنبيةالعملات الأ من العملات الأجنية  ا

يد تبة عليها بمدة تزعلى تسديد القروض الخارجية والفوائد المتر اً بحيث يكون قادر ،والذهب

 سنة. 13عن 

ة، تماعيجالمباشرة من أهم مصادر تمويل التنمية الاقتصادية والا جنبيةتعتبر الاستثمارات الأ -5

في ضوء ما تعانيه اقتصادات الدول النامية من قصور في وسائل التمويل  هتمامويأتي هذا الا

المحلية، وفضلأ عن أهميته في سد الفجوة المحلية والفجوة الخارجية، حيث بلغت حجم 

مليون دولار أمريكي وذلك  3267.6المباشرة المتدفقة للاقتصاد الأردني  جنبيةالاستثمارات الأ

 .2006عام 

تحليل الكمي القياسي لأثر التمويل الخارجي على الفجوات الاقتصادية المحلية، من نتائج ال تبين -6

 الخارجية، والرقمية في الاقتصاد الأردني ما يلي:

في حجم الفجوة المحلية  انخفاضيرافقه  %1المباشرة بنسبة  جنبيةالاستثمارات الأ ارتفاعأن  .أ

 ذلك، وك%0.99567في حجم الفجوة الخارجية بمقدار  انخفاض، وكذلك %30.335 بمقدار

الفجوة الرقمية بمقدار  انخفاض حجمعلى الفجوة الرقمية حيث أدى إلى  إيجابيأثر 

 تتمتع بدلالة إحصائية حسب ما بينته نتائج التقدير. ثار، وجميع هذه الآ6.8135%
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القروض الخارجية والفجوات أن هناك علاقة غير معنوية ولا تتمتع بدلالة إحصائية بين  .ب

الاقتصادية المحلية والخارجية والرقمية، حيث أثرت بشكل سلبي على الفجوة المحلية 

فإن الفجوة  %1، فكلما زادت القروض الخارجية بمقدار والفجوة الرقمية والفجوة الخارجية

كلما و، %5.3313وكذلك تزداد الفجوة الخارجية بمقدار  %27.29المحلية تزداد بمقدار 

 .%17.824بمقدار  فإن الفجوة الرقمية ستزداد %1زادت القروض الخارجية بمقدار 

وذو دلالة  ،حجم الفجوة المحلية له علاقة طردية مع متوسط دخل الفردأظهرت الدراسة أن  .ج

فإن ذلك  %1إحصائية على الفجوة المحلية، حيث أنه مع زيادة متوسط دخل الفرد بمقدار 

 .%241.34الفجوة المحلية بمقدار  حجمزيادة سيعمل على 

الفجوة  مع حجم ةومعنوي ةواضح لإنكشاف الاقتصادي لها علاقة عكسيةتبين أن درجة ا .د

 انخفاضرافق ذلك  %1الخارجية، حيث أنه كلما زادت درجة الإنكشاف الاقتصادي بمقدار 

 .%22.668في حجم الفجوة الخارجية بمقدار 

، رة الحاليةتالمتباطئة زمنياً لفترة واحدة على الفجوة الرقمية في الفما أثر الفجوة الرقمية أ .ه

ً مقبوللها علاقة طردية وذو دلالة  كان فقد ة حجم الفجوة الرقمي زيادة، حيث أنه مع ة إحصائيا

 .%27.231الفجوة الرقمية للفترة الحالية بمقدار  زيادةإلى  فقد أدى %1للفترة السابقة بمقدار 
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 :ـــاتتوصيــال 5-2

 بناءاً على ما تقدم من نتائج، يمكن إقتراح التوصيات التالية:        

جيع وتشوالمحلية  جنبيةالعمل على تطوير السياسات بهدف عمل شراكة بين الشركات الأ -1

في تحسين برامج البحث والتطوير، كما يجب على  هتمامالمشاريع المشتركة بينهما، والا

زيادة  أجلمن  جنبيةمن المزايا الاستثمارية للشركات الأ ستفادةالشركات المحلية الا

 التنافسية لها.

تهدف إلى توجيه معظم التدفقات الخارجية نحو القطاع الصناعي  اتوضع استراتيجي -2

ية إلى جانب الصناعات حلالوتنمية الصناعات الإ مضافة المرتفعة،القيمة ال ي ذونتاجالا

خلق فرص عمل للمواطن الأردني ورفع الخارجية وتجسير الفجوة وذلك بهدف التصديرية، 

 . المستوى المعيشي له

تركيبة ملائمة من التمويل الخارجي اللازم للدولة المضيفة، وخاصة فيما يتعلق  اختيار -3

مع الإحتياجات اللازمة لمشاريع التنمية  يتلاءمبالقروض والاستثمار الأجنبي المباشر ل

من جهة أخرى، وذلك من خلال  وطبيعته الاقتصادية من جهة، وهيكل الاقتصاد الأردني

وضع برامج وسياسات اقتصادية تعمل على تفعيل وزيادة حجم مصادر الدخل والتمويل 

اتها مويل إحتياجالمملكة على المصادر الخارجية لت اعتمادالمحلية، وذلك بغية تخفيف حدة 

 وتقليص الفجوات الاقتصادية المحلية والخارجية والرقمية في الأردن.

لع المرتبط بالس الانفاقالكلي في المملكة، وبخاصة  ستهلاكعلى الا الانفاقتنظيم حجم  -4

ية المتجذرة في المجتمع ستهلاكالمستوردة من الخارج، ومحاولة الحد من الأنماط الا

ي الفردي والمؤسسي وبالتالي تقليص حجم دخارتحفيز السلوك الاالأردني، وذلك بهدف 

 الفجوة المحلية.



www.manaraa.com

 
 

122 
 

المباشرة كمصدر من مصادر التمويل الخارجي، نظراً لما  جنبيةالاستثمارات الأتشجيع  -5

كبيرة على صعيد التنمية الاقتصادية، وضرورة أن يرافقها تدفق للخبرات  أهميةيتمتع به من 

والفنية والتنظيمية والتسويقية، وإنسياب التقنيات التكنولوجية الحديثة للدولة  الإدارية

لى ع عتمادالحد من الا، والمضيفة مما يعمل على تقليص حجم الفجوة الرقمية مستقبلاً 

 افهديق الأالقروض الخارجية نظراً لتراكمها وتصاعد أعباء خدمتها وعدم قدرتها على تحق

 التنموية بعيدة المدى.

وجود دائرة مركزية تعنى بتوفير البيانات المتعلقة بالتدفقات الخارجية كالقروض ضرورة  -6

الخارجية والاستثمار الأجنبي المباشر، وذلك نظراً لعدم توفر البيانات بصورة ملائمة 

إلى تناثر هذه البيانات بين عدة جهات مثل وزارة التخطيط، البنك المركزي  بالإضافة

 الأردني، ووزارة المالية.



www.manaraa.com

 
 

123 
 

 عــــــــــالمراجقائمة 

 

 ة:ـــــع العربيــالمراج

ته خلال الفترة (،"2002غا، عماد )آ - الاساااااااتثمار الأجنبي في الأردن: مجاله ومحدا

المملكة  –، رساااالة ماجساااتير غير منشاااورة، الجامعة الأردنية، عمان (1970-1999)

 .ية الهاشميةالأردن

أثر القروض الخارجية على معدلات النمو الاقتصااااااادي، (، "1991آل علي، رضااااااا ) -

"، رسااالة ماجيسااتير مقدمة الى كلية الادارة والاقتصاااد دراسااة تحليلية للبلدان النامية

 العراقية.في جامعة الموصل، الجمهورية 

، "ردنرجي على التغيرات الهيكلية في الأأثر التمويل الخا(، "2001الباشاااااااا، مازن ) -

طروحة دكتوراة مقدمة الى كلية الادارة والاقتصاااد في جامعة الموصاال، الجمهورية أ

 العراقية.

، منشاااااااورات عويدات، الاساااااااتثمار الدولي(، 1982برتان، جيل، ترجمة علي مقلد ) -

 بيروت، الجمهورية اللبنانية.الطبعة الثانية، 

مل ) - كا ية(، 1988بكري،  ية، بيروت، الجمهورية التنمية الاقتصاااااااااد جامع لدار ال ، ا

 اللبنانية.

 ، النشرة الاحصائية الشهرية، أعداد متفرقة.البنك المركزي الأردني -

 ، النشرة الاحصائية السنوية، أعداد متفرقة.البنك المركزي الأردني -

، وزارة الاتصااااااااااالات 2003 – 2002التقرير العاااالمي لتكنولوجياااا المعلوماااات  -

 وتكنولوجيا المعلومات، عمان، المملكة الأردنية الهاشمية.
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تأثير إنكشاف الاقتصاديات العربية للخارج على ( "1986حماد، خليل؛ مشعل، زكية ) -

، جامعة 2، العدد 2"، مجلة أبحاث اليرموك، المجلد الساااياساااات الاقتصاااادية الداخلية

 اليرموك، إربد، المملكة الأردنية الهاشمية.

"، ورقة عمل مقدمة المساعدات الخارجية والاقتصاد الأردني(، "2000الساكت، بسام ) -

، 1999 – 1989لمؤتمر )تقييم المساعدات الاقتصادية الخارجية في الأردن( للفترة من 

 هاشمية. الجامعة الأردنية، عمان، المملكة الأردنية ال

طرق قيااس أعبااء الاديون الخاارجياة في الأقطاار العربياة: (، "1994طااهر، جميال) -

 .69"، آفاق اقتصادية، الإمارات، صقضايا وتساؤلات

قروض الأردن الخاااارجياااة ودورهاااا في التنمياااة (، "1984طريف، جليااال فرياااد) -

المملكة "، البنك المركزي الأردني، دائرة الأبحاث والدراساااااات، عمان، الاقتصاااااادية

 الأردنية الهاشمية.

، دار النهضاااااااة العريبة، بيروت، مقدمة في التنمية والتخطيط(، 1988جمية، محمد )ع -

 الجمهورية اللبنانية.

، الدار مذكرات في التنمية والتخطيط(، 1987عجمية، محمد، وقريضاااااااة، صااااااابحي ) -

 الجامعية، الاسكندرية، الجمهورية العربية المصرية.

محددات الطلب على الاسااااااتثمار الاجنبي في الاقتصاااااااد (، "1994العزام، نضااااااال ) -

"، رساااااالة ماجيساااااتير مقدمة الى كلية الاقتصااااااد والعلوم الإدارية في جامعة الأردني

 اليرموك، اربد، المملكة الاردنية الهاشمية.

، الحديث في الاقتصاااااااد القياسااااااي بين النظرية والتطبيق(، 2005عطية، عبدالقادر ) -

 ، الإسكندرية، الجمهورية العربية المصرية.الدار الجامعية
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، لفجوة الرقمية:رؤية عربية لمجتمع المعرفة(، ا2005علي، نبيل؛ حجازي، نادية ) -

 ، الكويت.2005سلسلة عالم المعرفة ،أغسطس 

، دار المعارف، القاهرة، جمهورية الاسااااااتثمارات الأجنبية(، 1972الفار، عبدالواحد ) -

 مصر العربية.

، المكتب العربي الحديث، اقتصاديات الاستثمار الدولي ،(1991عبدالسلام )أبوقحف،  -

 الاسكندرية جمهورية مصر العربية.

، دائرة الإحصاءات العامة، عمان، المملكة الأردنية 2008 الكتاب الإحصائي السنوي -

 .الهاشمية

الاولى، بغداد، ، الجامعة المستنصرية، الطبعة الاقتصاد الدولي(، 1980كنونة، امين ) -

 الجمهورية العراقية.

الخارجية ودورها في التنمية الاقتصادية في  الاستثمارات(، "1996لطايفة، أمجد ) -

"، رسالة ماجيستير مقدمة الى كلية 1994 – 1980الأردن: دراسة تحليلية للفترة 

 ية.الاقتصاد والعلوم الإدارية في جامعة اليرموك، اربد، المملكة الاردنية الهاشم

ي، ها على الاقتصااااااااد القومآثارالقروض الخارجية و" ،(1989اللوزي ، ساااااااليمان ) -

"، مؤتة للبحوث والدراسااات، المجلد ردنية الهاشااميةدراسااة تطبيقية على المملكة الأ

 الرابع، العدد الاول، الاردن.

مالكي، عبدالله ) - تدابير تشاااااااجيع اساااااااتثمار رؤوس الاموال العربية في " ،(1974ال

"، مجلس البحث العلمي، الطبعة المشاااريع الصااناعية والسااياحية والعمرانية الاردنية

 الاولى، عمان، الاردن.
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تقرير مناخ الاستثمار في الدول العربية (، "2005المؤسسة العامة لضمان الإستثمار) -

 http://www.iaigc.org/index_a.html"، النسخة الالكترونية 2004لعام 

: دراسة 2000 – 1950تطور هيكل الاستثمار الأجنبي للفترة (، "2006مرار، حنان ) -

"، رسالة ماجيستير غير منشورة، الجامعة الأردنية، عمان، المملكة تطبيقية عن الأردن

 الأردنية الهاشمية.

 أعداد متفرقة، وزارة التخطيطتقرير التنافسية العالمي، ، المنتدى الاقتصادي العالمي -

 والتعاون الدولي، عمان، المملكة الأردنية الهاشمية

أثر رأس المال الاجنبي )القروض والمسااااااااعدات( على " ،(1987المومني، رياض ) -

ية للفترة  بة الاردن ية: التجر ية الاقتصاااااااااد حاث اليرموك، 1985 – 1968التنم "، أب

 ة، المجلد الثالث، العدد الثاني، الاردن.جتماعيالانسانية والا سلسلة العلوم

والنمو  ساااااااتهلاكتااادفق رأس الاجنبي وعلاقتاااه باااالا" ،(1991المومني، ريااااض ) -

"، مجلة جامعة الملك ساااااااعود، العلوم (1978 – 1968ردن )الاقتصاااااااادي: تجربة الأ

 السعودية.(، المجلد الثالث، الرياض، المملكة العربية 2) الإدارية

المااديونيااة الخااارجيااة الاردنيااة: اسااااااابااابهااا ونتااائجهااا " ،(1995المومني، رياااض ) -

(، المجلد السابع، الرياض، 2) الإدارية"، مجلة جامعة الملك سعود، العلوم الاقتصادية

 المملكة العربية السعودية.

دراسااااة ادية: ثر التمويل الخارجي على التنمية الاقتصاااااأ" ،(1997النابلساااااي، تامر ) -

"، رساااااالة ماجيساااااتير مقدمة الى كلية 1994 – 1973ردن للفترة من تطبيقية على الأ

 في الجامعة الاردنية، المملكة الاردنية الهاشمية. الإداريةالاقتصاد والعلوم 

"، بحث غير منشور مقدر آفاق الاستثمار في الوطن العربي(، " 1992النجار، سعيد ) -

الوطن العربي(، الذي نظمه إتحاد المصارف العربية،  الى مؤتمر )آفاق الاستثمار في

 الجمهورية العربية المصرية. -القاهرة

http://www.iaigc.org/index_a.html
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"، ورقة المساعدات الخارجية والنمو الاقتصادي في الأردن( "2000لنسور، معن )ا -

عمل مقدمة لمؤتمر )تقييم المساعدات الاقتصادية الخارجية في الأردن( للفترة من 

 ، الجامعة الأردنية، عمان، المملكة الأردنية الهاشمية. 1999 – 1989
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 (2007-1990(.صافي الضرائب غير المباشرة )1ملحق رقم )

 صافي الضرائب غير المياشرة السنة

1990 332.5 

1991 361.5 

1992 521 

1993 605 

1994 725 

1995 761.8 

1996 818.5 

1997 762.2 

1998 964.8 

1999 1003.4 

2000 928.4 

2001 1017.7 

2002 1082.3 

2003 1069.7 

2004 1059 

2005 1148 

2006 1540.8 

2007 1755.9 



www.manaraa.com

 
 

134 
 

 (2007-1990رأس المال الثابت ) اهتلاك(. 2ملحق رقم )

 رأس المال اهتلاك السنة

1990 233.4 

1991 302.5 

1992 323.8 

1993 352.3 

1994 390.1 

1995 433.5 

1996 494.4 

1997 564.5 

1998 616.2 

1999 675.8 

2000 673.5 

2001 700.3 

2002 728.2 

2003 767.1 

2004 835.4 

2005 924.3 

2006 1021.9 

2007 1126.2 
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 (2007-1990الفترة )(. تعويضات العاملين عن 3ملحق رقم )

 تعويضات العاملين السنة

1990 994.6 

1991 1074.4 

1992 1287.7 

1993 1462.6 

1994 1598.3 

1995 1808 

1996 1921.8 

1997 2036.5 

1998 2181.7 

1999 2323.7 

2000 2358.5 

2001 2425.5 

2002 2574.5 

2003 2759.2 

2004 3055 

2005 3348.2 

2006 3741.1 

2007 4532.2 
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 (2007-1990عن الفترة ) فائض التشغيل(. 4ملحق رقم )

 فائض التشغيل السنة

1990 1200.4 

1991 1219.5 

1992 1477.9 

1993 1465.3 

1994 1644.1 

1995 1711.4 

1996 1676.7 

1997 1774.1 

1998 1847.2 

1999 1775.7 

2000 2038.1 

2001 2220.2 

2002 2408.9 

2003 2632.8 

2004 3141.3 

2005 3504.9 

2006 4074.5 

2007 4642.7 
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 (2007-1990(. صافي الإقراض إلى العالم الخارجي عن الفترة )5ملحق رقم )

 صافي حساب رأس المال )القطاع العام( صافي الاقراض الى العالم الخارجني السنة

1990 -346.8 -165.2 

1991 -21.8 -135.4 

1992 -498.2 -366.7 

1993 -251 -448.4 

1994 -273.5 -213.7 

1995 -345.2 -15.3 

1996 -341.9 -59.9 

1997 -18 -160.1 

1998 -289.4 -65.5 

1999 308 -35.6 

2000 239.3 -219.7 

2001 28 -62.2 

2002 260 -108.2 

2003 1026.4 -511.5 

2004 277.8 -220.7 

2005 -1000.1 -150.5 

2006 -1258.7 -213.4 

2007 -2080.1 -229.6 
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 (2008-1990(. صافي التحويلات الجارية من العالم الخارجي عن الفترة )6ملحق رقم )

 صافي التحويلات الجارية من العالم الخارجي السنة

1990 

529.7 

1991 

572.5 

1992 

743.2 

1993 

872.1 

1994 

857.6 

1995 

933.7 

1996 

1197.6 

1997 

1212.1 

1998 

1114.3 

1999 

1328.3 

2000 

1548.4 

2001 

1459.7 

2002 

1605.3 

2004 

2280.2 

2005 

1855 

2006 

2084.5 

2007 

1970.1 

2008 

1970.1 
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 (2008-1990عن الفترة ) صافي تحويلات العاملين(. 7ملحق رقم )

 صافي تحويلات العاملين السنة

1990 
285 

1991 
264.7 

1992 
514.6 

1993 
666.6 

1994 
698.7 

1995 
796.7 

1996 
1024 

1997 
1031.7 

1998 
947 

1999 
1035.2 

2000 
1168.2 

2001 
1289 

2002 
1367.2 

2003 
1424.3 

2004 
1340.6 

2006 
1509.9 

2007 
1705.2 

2008 
1844.9 
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 (2008-1990عن الفترة ) صافي العمليات غير المنظورة(. 8ملحق رقم )

 صافي دخل الاسثمار صافي تحويلات العاملين السنة
صافي الخدمات 

 الأخرى
قيم صافي العمليات غير 

 المنظورة

1990 285 -267.2 178.6 196.4 

1991 264.7 -246.8 271.9 289.8 

1992 514.6 -236.6 236.9 514.9 

1993 666.6 -214.8 229.4 681.2 

1994 698.7 -220.1 213.4 692 

1995 796.7 -195.1 167.6 769.2 

1996 1024 -213.4 222.7 1033.3 

1997 1031.7 -148 145.6 1029.3 

1998 947 -97.9 6.1 855.2 

1999 1035.2 -109.6 -59.4 866.2 

2000 1168.2 -18.8 19.5 1168.9 

2001 1289 6.4 7.1 1302.5 

2002 1367.2 -55.9 -87 1224.3 

2003 1424.3 -53.2 -86.6 1284.5 

2004 1340.6 59.8 -32.6 1367.8 

2005 1326.5 91.4 -148.5 1269.4 

2006 1509.9 183.7 -155.2 1538.4 

2007 1705.2 300.2 -193 1812.4 

2008 1844.9 264 -120.5 1988.4 
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 (2007-1990عن الفترة ) ي الخاص والعامستهلاكالا الانفاق(. 9ملحق رقم )

 ي النهائي الحكوميستهلاكالا الانفاق ي النهائي الخاصستهلاكالا الانفاق السنة

1990 1688 663.9 

1991 2069 742 

1992 2142.5 790.6 

1993 2765.9 857.9 

1994 2793 985.6 

1995 2934.9 1111.3 

1996 3045.9 1204.1 

1997 3450.6 1312.5 

1998 4111.9 1367 

1999 4177.7 1386.7 

2000 4835.8 1421.6 

2001 5157.4 1458.4 

2002 5191.3 1541.6 

2003 5561.6 1676 

2004 6598.9 1723.1 

2005 7838.3 1743.2 

2006 8782.6 1939.1 
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 (2007-1990عن الفترة ) الاستثماري الانفاق(. 10ملحق رقم )

 السنة
التكوين الرأسمالي الثابت 

 الاستثماري
 التغير في المخزون

الاستثماري  الانفاق
 جماليالإ

1990 694.1 156.2 850.3 

1991 678 60.5 738.5 

1992 1049.3 159.5 1208.8 

1993 1303.6 119.2 1422.8 

1994 1391.2 60 1451.2 

1995 1395 159.1 1554.1 

1996 1444.8 54.5 1499.3 

1997 1325 -3.2 1321.8 

1998 1187.5 36.5 1224 

1999 1352.7 -106.4 1246.3 

2000 1266.6 74.8 1341.4 

2001 1235.8 104.2 1340 

2002 1287.3 78 1365.3 

2003 1490.8 15.7 1506.5 

2004 2005.4 210.2 2215.6 

2005 2733.7 314.2 3047.9 

2006 2977.7 308.3 3286 

2007 3521 335.9 3856.9 
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 FM-OLS(.تقدير دالة الفجوة المحلية باستخدام طريقة 11ملحق رقم )

Fully Modified Phillips-Hansen Estimates 

Equal weights, truncation lag= 2 , Trended Case 

******************************************************************************* 

Dependent variable is LOGGS 

18 observations used for estimation from 1991 to 2008 

******************************************************************************* 

Regressor              Coefficient       Standard Error         T-Ratio[Prob] 

Intercept                 -7.7990             2.7105            -2.8773[.012] 

LOGFDI                    -.30335             .12383            -2.4498[.028] 

LOGFL                      .27290             .34781             .78463[.446] 

LOGPI                      2.4134             .86488             2.7904[.014] 
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 FM-OLS(.تقدير دالة الفجوة الخارجية باستخدام طريقة 12ملحق رقم )

Fully Modified Phillips-Hansen Estimates 

Equal weights, truncation lag= 2 , Trended Case 

 

Dependent variable is LOGGF 

18 observations used for estimation from 1991 to 2008 

*************************************************************************

****** 

Regressor              Coefficient       Standard Error         T-Ratio[Prob] 

Intercept                 -.26427            .063502            -4.1616[.001] 

LOGFDI                  -.0099567           .0046873            -2.1242[.052] 

LOGFL                     .053313            .024320             2.1921[.046] 

LOGE                      -.22668            .060604            -3.7404[.002] 

 

Fully Modified Phillips-Hansen Estimates 

Fully Modified Phillips-Hansen Estimates 

Equal weights, truncation lag= 2 , Trended Case 
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 FM-OLS(.تقدير دالة الفجوة الرقمية باستخدام طريقة 13ملحق رقم )

Dependent variable is LOGGT 

17 observations used for estimation from 1992 to 2008 

******************************************************************************* 

Regressor              Coefficient       Standard Error         T-Ratio[Prob] 

Intercept                 -.45779             .21396            -2.1396[.052] 

LOGFDI                   -.068135            .017446            -3.9056[.002] 

LOGFL                      .17824            .082322             2.1652[.050] 

LOGGT1                     .27231             .12676             2.1483[.051] 
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 للفجوة المحليةلجذر الوحدة  ADF اختبار(. نتائج 14ملحق رقم )
 

                      Unit root tests for variable LOGGS 

      The Dickey-Fuller regressions include an intercept but not a trend 

******************************************************************************* 

 17 observations used in the estimation of all ADF regressions. 

 Sample period from 1992 to 2008 

******************************************************************************* 

        Test Statistic      LL           AIC           SBC           HQC 

 DF         -3.1211        9.2865        7.2865        6.4533        7.2037 

 ADF(1)     -3.1046        9.5033        6.5033        5.2535        6.3791 

******************************************************************************* 

 95% critical value for the augmented Dickey-Fuller statistic =  -3.0522 

 LL  = Maximized log-likelihood      AIC = Akaike Information Criterion 

 SBC = Schwarz Bayesian Criterion    HQC = Hannan-Quinn Criterion 

 

 

                      Unit root tests for variable LOGGS 

     The Dickey-Fuller regressions include an intercept and a linear trend 

******************************************************************************* 

 17 observations used in the estimation of all ADF regressions. 

 Sample period from 1992 to 2008 

******************************************************************************* 

        Test Statistic      LL           AIC           SBC           HQC 

 DF         -2.7838        9.6973        6.6973        5.4475        6.5731 

 ADF(1)     -2.6712        9.7420        5.7420        4.0756        5.5764 

******************************************************************************* 

 95% critical value for the augmented Dickey-Fuller statistic =  -3.7119 

 LL  = Maximized log-likelihood      AIC = Akaike Information Criterion 

 SBC = Schwarz Bayesian Criterion    HQC = Hannan-Quinn Criterion 

 

 Unit root tests for variable DLGS 

      The Dickey-Fuller regressions include an intercept but not a trend 

******************************************************************************* 

 16 observations used in the estimation of all ADF regressions. 

 Sample period from 1993 to 2008 

******************************************************************************* 

        Test Statistic      LL           AIC           SBC           HQC 

 DF         -3.8926        4.7484        2.7484        1.9758        2.7088 

 ADF(1)     -3.1772        4.9553        1.9553        .79644        1.8960 

******************************************************************************* 

 95% critical value for the augmented Dickey-Fuller statistic =  -3.0660 

 LL  = Maximized log-likelihood      AIC = Akaike Information Criterion 

 SBC = Schwarz Bayesian Criterion    HQC = Hannan-Quinn Criterion 

 

                      Unit root tests for variable DLGS 

     The Dickey-Fuller regressions include an intercept and a linear trend 

******************************************************************************* 

 16 observations used in the estimation of all ADF regressions. 

 Sample period from 1993 to 2008 

******************************************************************************* 

        Test Statistic      LL           AIC           SBC           HQC 

 DF         -4.0028        5.3425        2.3425        1.1836        2.2832 

 ADF(1)     -3.5352        6.1488        2.1488        .60363        2.0697 

******************************************************************************* 

 95% critical value for the augmented Dickey-Fuller statistic =  -3.7347 

 LL  = Maximized log-likelihood      AIC = Akaike Information Criterion 

 SBC = Schwarz Bayesian Criterion    HQC = Hannan-Quinn Criterion 



www.manaraa.com

 
 

147 
 

 لجذر الوحدة للاستثمار الأجنبي المباشر ADF اختبار(. نتائج 15ملحق رقم )
Unit root tests for variable LOGFDI 

      The Dickey-Fuller regressions include an intercept but not a trend 

******************************************************************************* 

 17 observations used in the estimation of all ADF regressions. 

 Sample period from 1992 to 2008 

******************************************************************************* 

        Test Statistic      LL           AIC           SBC           HQC 

 DF         -1.3327      -12.5191      -14.5191      -15.3523      -14.6019 

 ADF(1)     -.98532      -12.3414      -15.3414      -16.5912      -15.4657 

******************************************************************************* 

 95% critical value for the augmented Dickey-Fuller statistic =  -3.0522 

 LL  = Maximized log-likelihood      AIC = Akaike Information Criterion 

 SBC = Schwarz Bayesian Criterion    HQC = Hannan-Quinn Criterion 

 

                      Unit root tests for variable LOGFDI 

     The Dickey-Fuller regressions include an intercept and a linear trend 

******************************************************************************* 

 17 observations used in the estimation of all ADF regressions. 

 Sample period from 1992 to 2008 

******************************************************************************* 

        Test Statistic      LL           AIC           SBC           HQC 

 DF         -2.9186       -9.4276      -12.4276      -13.6775      -12.5519 

 ADF(1)     -2.6658       -9.2032      -13.2032      -14.8696      -13.3689 

******************************************************************************* 

 95% critical value for the augmented Dickey-Fuller statistic =  -3.7119 

 LL  = Maximized log-likelihood      AIC = Akaike Information Criterion 

 SBC = Schwarz Bayesian Criterion    HQC = Hannan-Quinn Criterion 

 

   Unit root tests for variable DLFDI 

      The Dickey-Fuller regressions include an intercept but not a trend 

******************************************************************************* 

 16 observations used in the estimation of all ADF regressions. 

 Sample period from 1993 to 2008 

******************************************************************************* 

        Test Statistic      LL           AIC           SBC           HQC 

 DF         -4.7145      -12.5344      -14.5344      -15.3070      -14.5740 

 ADF(1)     -3.4085      -12.2313      -15.2313      -16.3902      -15.2906 

95% critical value for the augmented Dickey-Fuller statistic =  -3.0660 

 LL  = Maximized log-likelihood      AIC = Akaike Information Criterion 

 SBC = Schwarz Bayesian Criterion    HQC = Hannan-Quinn Criterion 

 

                      Unit root tests for variable DLFDI 

     The Dickey-Fuller regressions include an intercept and a linear trend 

******************************************************************************* 

 16 observations used in the estimation of all ADF regressions. 

 Sample period from 1993 to 2008 

******************************************************************************* 

        Test Statistic      LL           AIC           SBC           HQC 

 DF         -4.5532      -12.5038      -15.5038      -16.6627      -15.5631 

 ADF(1)     -3.3079      -12.1438      -16.1438      -17.6890      -16.2230 

******************************************************************************* 

 95% critical value for the augmented Dickey-Fuller statistic =  -3.7347 

 LL  = Maximized log-likelihood      AIC = Akaike Information Criterion 

 SBC = Schwarz Bayesian Criterion    HQC = Hannan-Quinn Criterion 
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 لجذر الوحدة للقروض الخارجية ADF اختبار(. نتائج 16ملحق رقم )
   Unit root tests for variable LOGFL 

      The Dickey-Fuller regressions include an intercept but not a trend 

******************************************************************************* 

 17 observations used in the estimation of all ADF regressions. 

 Sample period from 1992 to 2008 

******************************************************************************* 

        Test Statistic      LL           AIC           SBC           HQC 

 DF         -3.2787        6.1918        4.1918        3.3586        4.1090 

 ADF(1)     -2.8972        6.5946        3.5946        2.3448        3.4704 

******************************************************************************* 

 95% critical value for the augmented Dickey-Fuller statistic =  -3.0522 

 LL  = Maximized log-likelihood      AIC = Akaike Information Criterion 

 SBC = Schwarz Bayesian Criterion    HQC = Hannan-Quinn Criterion 

 

                      Unit root tests for variable LOGFL 

     The Dickey-Fuller regressions include an intercept and a linear trend 

******************************************************************************* 

 17 observations used in the estimation of all ADF regressions. 

 Sample period from 1992 to 2008 

******************************************************************************* 

        Test Statistic      LL           AIC           SBC           HQC 

 DF         -3.8782        7.8015        4.8015        3.5517        4.6772 

 ADF(1)     -3.6804        8.7055        4.7055        3.0391        4.5398 

******************************************************************************* 

 95% critical value for the augmented Dickey-Fuller statistic =  -3.7119 

 LL  = Maximized log-likelihood      AIC = Akaike Information Criterion 

 SBC = Schwarz Bayesian Criterion    HQC = Hannan-Quinn Criterion 

 

16 observations used in the estimation of all ADF regressions. 

 Sample period from 1993 to 2008 

******************************************************************************* 

        Test Statistic      LL           AIC           SBC           HQC 

 DF         -5.5228        2.2443        .24426       -.52832        .20470 

 ADF(1)     -6.8216        6.8335        3.8335        2.6746        3.7741 

******************************************************************************* 

 95% critical value for the augmented Dickey-Fuller statistic =  -3.0660 

 LL  = Maximized log-likelihood      AIC = Akaike Information Criterion 

 SBC = Schwarz Bayesian Criterion    HQC = Hannan-Quinn Criterion 

 

                      Unit root tests for variable DLFL 

     The Dickey-Fuller regressions include an intercept and a linear trend 

******************************************************************************* 

 16 observations used in the estimation of all ADF regressions. 

 Sample period from 1993 to 2008 

******************************************************************************* 

        Test Statistic      LL           AIC           SBC           HQC 

 DF         -5.3153        2.2443       -.75566       -1.9145       -.81501 

 ADF(1)     -6.6157        6.9967        2.9967        1.4515        2.9176 

******************************************************************************* 

 95% critical value for the augmented Dickey-Fuller statistic =  -3.7347 

 LL  = Maximized log-likelihood      AIC = Akaike Information Criterion 

 SBC = Schwarz Bayesian Criterion    HQC = Hannan-Quinn Criterion 
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 لجذر الوحدة لمتوسط دخل الفرد ADF اختبار(. نتائج 17ملحق رقم )
                    Unit root tests for variable LOGPI 

      The Dickey-Fuller regressions include an intercept but not a trend 

******************************************************************************* 

 17 observations used in the estimation of all ADF regressions. 

 Sample period from 1992 to 2008 

******************************************************************************* 

        Test Statistic      LL           AIC           SBC           HQC 

 DF          .13941       28.3957       26.3957       25.5625       26.3129 

 ADF(1)      .59914       29.7661       26.7661       25.5163       26.6419 

******************************************************************************* 

 95% critical value for the augmented Dickey-Fuller statistic =  -3.0522 

 LL  = Maximized log-likelihood      AIC = Akaike Information Criterion 

 SBC = Schwarz Bayesian Criterion    HQC = Hannan-Quinn Criterion 

 

                    Unit root tests for variable LOGPI 

     The Dickey-Fuller regressions include an intercept and a linear trend 

******************************************************************************* 

 17 observations used in the estimation of all ADF regressions. 

 Sample period from 1992 to 2008 

******************************************************************************* 

        Test Statistic      LL           AIC           SBC           HQC 

 DF         -1.5569       30.0363       27.0363       25.7865       26.9121 

 ADF(1)     -.77750       30.4032       26.4032       24.7368       26.2376 

******************************************************************************* 

 95% critical value for the augmented Dickey-Fuller statistic =  -3.7119 

 LL  = Maximized log-likelihood      AIC = Akaike Information Criterion 

 SBC = Schwarz Bayesian Criterion    HQC = Hannan-Quinn Criterion 

 

Unit root tests for variable DLPI 

      The Dickey-Fuller regressions include an intercept but not a trend 

******************************************************************************* 

 16 observations used in the estimation of all ADF regressions. 

 Sample period from 1993 to 2008 

******************************************************************************* 

        Test Statistic      LL           AIC           SBC           HQC 

 DF         -5.2915       28.4724       26.4724       25.6998       26.4329 

 ADF(1)     -2.2804       28.9887       25.9887       24.8298       25.9294 

******************************************************************************* 

 95% critical value for the augmented Dickey-Fuller statistic =  -3.0660 

 LL  = Maximized log-likelihood      AIC = Akaike Information Criterion 

 SBC = Schwarz Bayesian Criterion    HQC = Hannan-Quinn Criterion 

 

                       Unit root tests for variable DLPI 

     The Dickey-Fuller regressions include an intercept and a linear trend 

******************************************************************************* 

 16 observations used in the estimation of all ADF regressions. 

 Sample period from 1993 to 2008 

        Test Statistic      LL           AIC           SBC           HQC 

 DF         -5.7406       30.2204       27.2204       26.0615       27.1610 

 ADF(1)     -2.6403       30.5284       26.5284       24.9833       26.4493 

******************************************************************************* 

 95% critical value for the augmented Dickey-Fuller statistic =  -3.7347 

 LL  = Maximized log-likelihood      AIC = Akaike Information Criterion 

 SBC = Schwarz Bayesian Criterion    HQC = Hannan-Quinn Criterion 
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 لجذر الوحدة للفجوة الخارجية ADF اختبار(. نتائج 18ملحق رقم )
Unit root tests for variable LOGGF 

      The Dickey-Fuller regressions include an intercept but not a trend 

******************************************************************************* 

 17 observations used in the estimation of all ADF regressions. 

 Sample period from 1992 to 2008 

******************************************************************************* 

        Test Statistic      LL           AIC           SBC           HQC 

 DF         -4.5706       27.8993       25.8993       25.0660       25.8164 

 ADF(1)     -3.2190       27.9800       24.9800       23.7302       24.8558 

******************************************************************************* 

 95% critical value for the augmented Dickey-Fuller statistic =  -3.0522 

 LL  = Maximized log-likelihood      AIC = Akaike Information Criterion 

 SBC = Schwarz Bayesian Criterion    HQC = Hannan-Quinn Criterion 

 

  Unit root tests for variable LOGGF 

     The Dickey-Fuller regressions include an intercept and a linear trend 

******************************************************************************* 

 17 observations used in the estimation of all ADF regressions. 

 Sample period from 1992 to 2008 

******************************************************************************* 

        Test Statistic      LL           AIC           SBC           HQC 

 DF         -4.6859       28.5859       25.5859       24.3360       25.4616 

 ADF(1)     -3.5039       28.9892       24.9892       23.3228       24.8236 

******************************************************************************* 

 95% critical value for the augmented Dickey-Fuller statistic =  -3.7119 

 LL  = Maximized log-likelihood      AIC = Akaike Information Criterion 

 SBC = Schwarz Bayesian Criterion    HQC = Hannan-Quinn Criterion 

  Unit root tests for variable DLGF 

      The Dickey-Fuller regressions include an intercept but not a trend 

******************************************************************************* 

 16 observations used in the estimation of all ADF regressions. 

 Sample period from 1993 to 2008 

******************************************************************************* 

        Test Statistic      LL           AIC           SBC           HQC 

 DF         -6.4978       21.7100       19.7100       18.9374       19.6705 

 ADF(1)     -4.4245       22.6599       19.6599       18.5010       19.6006 

******************************************************************************* 

 95% critical value for the augmented Dickey-Fuller statistic =  -3.0660 

 LL  = Maximized log-likelihood      AIC = Akaike Information Criterion 

 SBC = Schwarz Bayesian Criterion    HQC = Hannan-Quinn Criterion 

Unit root tests for variable DLGF 

     The Dickey-Fuller regressions include an intercept and a linear trend 

******************************************************************************* 

 16 observations used in the estimation of all ADF regressions. 

 Sample period from 1993 to 2008 

******************************************************************************* 

        Test Statistic      LL           AIC           SBC           HQC 

 DF         -6.2342       21.7109       18.7109       17.5520       18.6515 

 ADF(1)     -4.2476       22.6609       18.6609       17.1158       18.5818 

******************************************************************************* 

 95% critical value for the augmented Dickey-Fuller statistic =  -3.7347 

 LL  = Maximized log-likelihood      AIC = Akaike Information Criterion 

 SBC = Schwarz Bayesian Criterion    HQC = Hannan-Quinn Criterion 
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 لجذر الوحدة لدرجة الإنكشاف الخارجي ADF اختبار(. نتائج 19ملحق رقم )
  Unit root tests for variable LOGE 

      The Dickey-Fuller regressions include an intercept but not a trend 

******************************************************************************* 

 17 observations used in the estimation of all ADF regressions. 

 Sample period from 1992 to 2008 

******************************************************************************* 

        Test Statistic      LL           AIC           SBC           HQC 

 DF         -1.5889       28.6431       26.6431       25.8099       26.5603 

 ADF(1)     -1.6833       28.8874       25.8874       24.6376       25.7631 

******************************************************************************* 

 95% critical value for the augmented Dickey-Fuller statistic =  -3.0522 

 LL  = Maximized log-likelihood      AIC = Akaike Information Criterion 

 SBC = Schwarz Bayesian Criterion    HQC = Hannan-Quinn Criterion 

 

 Unit root tests for variable LOGE 

     The Dickey-Fuller regressions include an intercept and a linear trend 

******************************************************************************* 

 17 observations used in the estimation of all ADF regressions. 

 Sample period from 1992 to 2008 

******************************************************************************* 

        Test Statistic      LL           AIC           SBC           HQC 

 DF         -1.7113       28.9406       25.9406       24.6908       25.8164 

 ADF(1)     -1.7068       29.0459       25.0459       23.3795       24.8803 

******************************************************************************* 

 95% critical value for the augmented Dickey-Fuller statistic =  -3.7119 

 LL  = Maximized log-likelihood      AIC = Akaike Information Criterion 

 SBC = Schwarz Bayesian Criterion    HQC = Hannan-Quinn Criterion 

 

Unit root tests for variable DLE 

      The Dickey-Fuller regressions include an intercept but not a trend 

******************************************************************************* 

 16 observations used in the estimation of all ADF regressions. 

 Sample period from 1993 to 2008 

******************************************************************************* 

        Test Statistic      LL           AIC           SBC           HQC 

 DF         -3.2064       25.2287       23.2287       22.4561       23.1891 

 ADF(1)     -2.3462       25.2287       22.2287       21.0698       22.1694 

******************************************************************************* 

 95% critical value for the augmented Dickey-Fuller statistic =  -3.0660 

 LL  = Maximized log-likelihood      AIC = Akaike Information Criterion 

 SBC = Schwarz Bayesian Criterion    HQC = Hannan-Quinn Criterion 

 

 Unit root tests for variable DLE 

     The Dickey-Fuller regressions include an intercept and a linear trend 

16 observations used in the estimation of all ADF regressions. 

 Sample period from 1993 to 2008 

        Test Statistic      LL           AIC           SBC           HQC 

 DF         -2.9789       25.2352       22.2352       21.0763       22.1758 

 ADF(1)     -1.9406       25.2375       21.2375       19.6923       21.1583 

******************************************************************************* 

 95% critical value for the augmented Dickey-Fuller statistic =  -3.7347 

 LL  = Maximized log-likelihood      AIC = Akaike Information Criterion 

 SBC = Schwarz Bayesian Criterion    HQC = Hannan-Quinn Criterion 
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 للفجوة الرقمية لجذر الوحدة ADF اختبار(. نتائج 20ملحق رقم )
   Unit root tests for variable LOGGT 

      The Dickey-Fuller regressions include an intercept but not a trend 

******************************************************************************* 

 17 observations used in the estimation of all ADF regressions. 

 Sample period from 1992 to 2008 

******************************************************************************* 

        Test Statistic      LL           AIC           SBC           HQC 

 DF         -1.3344       17.7699       15.7699       14.9367       15.6871 

 ADF(1)     -1.1248       17.7789       14.7789       13.5291       14.6547 

******************************************************************************* 

 95% critical value for the augmented Dickey-Fuller statistic =  -3.0522 

 LL  = Maximized log-likelihood      AIC = Akaike Information Criterion 

 SBC = Schwarz Bayesian Criterion    HQC = Hannan-Quinn Criterion 

 

 Unit root tests for variable LOGGT 

     The Dickey-Fuller regressions include an intercept and a linear trend 

******************************************************************************* 

 17 observations used in the estimation of all ADF regressions. 

 Sample period from 1992 to 2008 

******************************************************************************* 

        Test Statistic      LL           AIC           SBC           HQC 

 DF         -2.2704       19.5358       16.5358       15.2860       16.4116 

 ADF(1)     -2.0982       19.6069       15.6069       13.9405       15.4413 

******************************************************************************* 

 95% critical value for the augmented Dickey-Fuller statistic =  -3.7119 

 LL  = Maximized log-likelihood      AIC = Akaike Information Criterion 

 SBC = Schwarz Bayesian Criterion    HQC = Hannan-Quinn Criterion 

 

Unit root tests for variable DLGT 

      The Dickey-Fuller regressions include an intercept but not a trend 

******************************************************************************* 

 16 observations used in the estimation of all ADF regressions. 

 Sample period from 1993 to 2008 

******************************************************************************* 

        Test Statistic      LL           AIC           SBC           HQC 

 DF         -4.4134       15.5679       13.5679       12.7953       13.5283 

 ADF(1)     -3.1056       15.6857       12.6857       11.5268       12.6264 

******************************************************************************* 

 95% critical value for the augmented Dickey-Fuller statistic =  -3.0660 

 LL  = Maximized log-likelihood      AIC = Akaike Information Criterion 

 SBC = Schwarz Bayesian Criterion    HQC = Hannan-Quinn Criterion 

 

 Unit root tests for variable DLGT 

     The Dickey-Fuller regressions include an intercept and a linear trend 

******************************************************************************* 

 16 observations used in the estimation of all ADF regressions. 

 Sample period from 1993 to 2008 

        Test Statistic      LL           AIC           SBC           HQC 

 DF         -4.2823       15.6353       12.6353       11.4764       12.5759 

 ADF(1)     -3.0237       15.7867       11.7867       10.2415       11.7075 

95% critical value for the augmented Dickey-Fuller statistic =  -3.7347 

 LL  = Maximized log-likelihood      AIC = Akaike Information Criterion 

 SBC = Schwarz Bayesian Criterion    HQC = Hannan-Quinn Criterion 
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 الرقمية للفترة السابقةلجذر الوحدة للفجوة  ADF اختبار(. نتائج 21ملحق رقم )
Unit root tests for variable LOGGT1 

      The Dickey-Fuller regressions include an intercept but not a trend 

******************************************************************************* 

 16 observations used in the estimation of all ADF regressions. 

 Sample period from 1993 to 2008 

******************************************************************************* 

        Test Statistic      LL           AIC           SBC           HQC 

 DF         -1.3093       16.2748       14.2748       13.5023       14.2353 

 ADF(1)     -1.0989       16.2785       13.2785       12.1196       13.2192 

******************************************************************************* 

 95% critical value for the augmented Dickey-Fuller statistic =  -3.0660 

 LL  = Maximized log-likelihood      AIC = Akaike Information Criterion 

 SBC = Schwarz Bayesian Criterion    HQC = Hannan-Quinn Criterion 

 

 Unit root tests for variable LOGGT1 

     The Dickey-Fuller regressions include an intercept and a linear trend 

******************************************************************************* 

 16 observations used in the estimation of all ADF regressions. 

 Sample period from 1993 to 2008 

******************************************************************************* 

        Test Statistic      LL           AIC           SBC           HQC 

 DF         -2.1909       17.9491       14.9491       13.7902       14.8897 

 ADF(1)     -2.0036       18.0060       14.0060       12.4608       13.9268 

******************************************************************************* 

 95% critical value for the augmented Dickey-Fuller statistic =  -3.7347 

 LL  = Maximized log-likelihood      AIC = Akaike Information Criterion 

 SBC = Schwarz Bayesian Criterion    HQC = Hannan-Quinn Criterion 

 

Unit root tests for variable DLGT1 

      The Dickey-Fuller regressions include an intercept but not a trend 

******************************************************************************* 

 15 observations used in the estimation of all ADF regressions. 

 Sample period from 1994 to 2008 

******************************************************************************* 

        Test Statistic      LL           AIC           SBC           HQC 

 DF         -4.2591       14.1235       12.1235       11.4155       12.1311 

 ADF(1)     -2.9913       14.2375       11.2375       10.1754       11.2488 

******************************************************************************* 

 95% critical value for the augmented Dickey-Fuller statistic =  -3.0819 

 LL  = Maximized log-likelihood      AIC = Akaike Information Criterion 

 SBC = Schwarz Bayesian Criterion    HQC = Hannan-Quinn Criterion 

 

 Unit root tests for variable DLGT1 

     The Dickey-Fuller regressions include an intercept and a linear trend 

******************************************************************************* 

 15 observations used in the estimation of all ADF regressions. 

 Sample period from 1994 to 2008 

        Test Statistic      LL           AIC           SBC           HQC 

 DF         -4.1420       14.2336       11.2336       10.1715       11.2449 

 ADF(1)     -2.9325       14.4021       10.4021        8.9860       10.4171 

95% critical value for the augmented Dickey-Fuller statistic =  -3.7612 

 LL  = Maximized log-likelihood      AIC = Akaike Information Criterion 

 SBC = Schwarz Bayesian Criterion    HQC = Hannan-Quinn Criterion 
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 التكامل المشترك لمتغيرات دالة الفجوة المحلية اختبار(. نتائج 22ملحق رقم )
Cointegration with unrestricted intercepts and restricted trends in the VAR 

   Cointegration LR Test Based on Maximal Eigenvalue of the Stochastic Matrix 

******************************************************************************* 

 17 observations from 1992 to 2008. Order of VAR = 2. 

 List of variables included in the cointegrating vector: 

 LOGGS           LOGFDI          LOGFL           LOGPI           Trend 

 List of eigenvalues in descending order: 

.90615     .73633     .49255     .30131       0.00 

******************************************************************************* 

 Null    Alternative    Statistic     95% Critical Value     90% Critical Value 

 r = 0      r = 1        40.2234           31.7900                29.1300 

 r<= 1      r = 2        22.6620           25.4200                23.1000 

 r<= 2      r = 3        11.5321           19.2200                17.1800 

 r<= 3      r = 4         6.0954           12.3900                10.5500 

******************************************************************************* 

 Use the above table to determine r (the number of cointegrating vectors). 

 

  Cointegration with unrestricted intercepts and restricted trends in the VAR 

          Cointegration LR Test Based on Trace of the Stochastic Matrix 

******************************************************************************* 

 17 observations from 1992 to 2008. Order of VAR = 2. 

 List of variables included in the cointegrating vector: 

 LOGGS           LOGFDI          LOGFL           LOGPI           Trend 

 List of eigenvalues in descending order: 

.90615     .73633     .49255     .30131       0.00 

******************************************************************************* 

 Null    Alternative    Statistic     95% Critical Value     90% Critical Value 

 r = 0      r>= 1        80.5128           63.0000                59.1600 

 r<= 1      r>= 2        40.2895           42.3400                39.3400 

 r<= 2      r>= 3        17.6275           25.7700                23.0800 

 r<= 3      r = 4         6.0954           12.3900                10.5500 

******************************************************************************* 

 Use the above table to determine r (the number of cointegrating vectors). 

 

 

  Cointegration with unrestricted intercepts and restricted trends in the VAR 

Choice of the Number of Cointegrating Relations Using Model Selection Criteria 

17 observations from 1992 to 2008. Order of VAR = 2. 

 List of variables included in the cointegrating vector: 

 LOGGS           LOGFDI          LOGFL           LOGPI           Trend 

 List of eigenvalues in descending order: 

.90615     .73633     .49255     .30131       0.00 

Rank      Maximized LL        AIC             SBC             HQC 

 r = 0        43.6972         23.6972         15.3651         22.8690 

 r = 1        63.8089         35.8089         24.1439         34.6494 

 r = 2        75.1399         41.1399         26.9753         39.7319 

 r = 3        80.9059         42.9059         27.0749         41.3323 

 r = 4        83.9536         43.9536         27.2894         42.2972 

 AIC = Akaike Information Criterion    SBC = Schwarz Bayesian Criterion 

 HQC = Hannan-Quinn Criterion 
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 التكامل المشترك لمتغيرات دالة الفجوة الخارجية اختبار(. نتائج 23ملحق رقم )
  Cointegration with unrestricted intercepts and restricted trends in the VAR 

   Cointegration LR Test Based on Maximal Eigenvalue of the Stochastic Matrix 

******************************************************************************* 

 17 observations from 1992 to 2008. Order of VAR = 2. 

 List of variables included in the cointegrating vector: 

 LOGGF           LOGFDI          LOGFL           LOGE            Trend 

 List of eigenvalues in descending order: 

.91363     .81226     .63064     .22511      .0000 

******************************************************************************* 

 Null    Alternative    Statistic     95% Critical Value     90% Critical Value 

 r = 0      r = 1        41.6353           31.7900                29.1300 

 r<= 1      r = 2        28.4363           25.4200                23.1000 

 r<= 2      r = 3        16.9316           19.2200                17.1800 

 r<= 3      r = 4         4.3356           12.3900                10.5500 

******************************************************************************* 

 Use the above table to determine r (the number of cointegrating vectors). 

 

  Cointegration with unrestricted intercepts and restricted trends in the VAR 

          Cointegration LR Test Based on Trace of the Stochastic Matrix 

******************************************************************************* 

 17 observations from 1992 to 2008. Order of VAR = 2. 

 List of variables included in the cointegrating vector: 

 LOGGF           LOGFDI          LOGFL           LOGE            Trend 

 List of eigenvalues in descending order: 

.91363     .81226     .63064     .22511      .0000 

******************************************************************************* 

 Null    Alternative    Statistic     95% Critical Value     90% Critical Value 

 r = 0      r>= 1        91.3388           63.0000                59.1600 

 r<= 1      r>= 2        49.7035           42.3400                39.3400 

 r<= 2      r>= 3        21.2672           25.7700                23.0800 

 r<= 3      r = 4         4.3356           12.3900                10.5500 

******************************************************************************* 

 Use the above table to determine r (the number of cointegrating vectors). 

 

  Cointegration with unrestricted intercepts and restricted trends in the VAR 

Choice of the Number of Cointegrating Relations Using Model Selection Criteria 

******************************************************************************* 

 17 observations from 1992 to 2008. Order of VAR = 2. 

 List of variables included in the cointegrating vector: 

 LOGGF           LOGFDI          LOGFL           LOGE            Trend 

 List of eigenvalues in descending order: 

.91363     .81226     .63064     .22511      .0000 

Rank      Maximized LL        AIC             SBC             HQC 

 r = 0        54.0014         34.0014         25.6693         33.1732 

 r = 1        74.8191         46.8191         35.1541         45.6596 

 r = 2        89.0372         55.0372         40.8726         53.6292 

 r = 3        97.5030         59.5030         43.6720         57.9294 

 r = 4        99.6708         59.6708         43.0066         58.0144 

AIC = Akaike Information Criterion    SBC = Schwarz Bayesian Criterion 

 HQC = Hannan-Quinn Criterion 
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 Cointegration with unrestricted intercepts and restricted trends in the VAR 

 Cointegration LR Test Based on Maximal Eigenvalue of the Stochastic Matrix 

******************************************************************************* 

 17 observations from 1992 to 2008. Order of VAR = 2. 

 List of variables included in the cointegrating vector: 

 LOGGT           LOGFDI          LOGFL           Trend 

 List of eigenvalues in descending order: 

.81477     .49499     .26221      .0000 

******************************************************************************* 

 Null    Alternative    Statistic     95% Critical Value     90% Critical Value 

 r = 0      r = 1        28.6643           25.4200                23.1000 

 r<= 1      r = 2        11.6141           19.2200                17.1800 

 r<= 2      r = 3         5.1697           12.3900                10.5500 

******************************************************************************* 

 Use the above table to determine r (the number of cointegrating vectors). 

 

  Cointegration with unrestricted intercepts and restricted trends in the VAR 

          Cointegration LR Test Based on Trace of the Stochastic Matrix 

******************************************************************************* 

 17 observations from 1992 to 2008. Order of VAR = 2. 

 List of variables included in the cointegrating vector: 

 LOGGT           LOGFDI          LOGFL           Trend 

 List of eigenvalues in descending order: 

.81477     .49499     .26221      .0000 

******************************************************************************* 

 Null    Alternative    Statistic     95% Critical Value     90% Critical Value 

 r = 0      r>= 1        45.4480           42.3400                39.3400 

 r<= 1      r>= 2        16.7838           25.7700                23.0800 

 r<= 2      r = 3         5.1697           12.3900                10.5500 

******************************************************************************* 

 Use the above table to determine r (the number of cointegrating vectors). 

 

  Cointegration with unrestricted intercepts and restricted trends in the VAR 

Choice of the Number of Cointegrating Relations Using Model Selection Criteria 

******************************************************************************* 

 17 observations from 1992 to 2008. Order of VAR = 2. 

 List of variables included in the cointegrating vector: 

 LOGGT           LOGFDI          LOGFL           Trend 

 List of eigenvalues in descending order: 

.81477     .49499     .26221      .0000 

******************************************************************************* 

 Rank      Maximized LL        AIC             SBC             HQC 

 r = 0        11.0396         -.96042         -5.9597         -1.4574 

 r = 1        25.3717          7.3717         -.12722          6.6263 

 r = 2        31.1787          9.1787         .013400          8.2677 

 r = 3        33.7636          9.7636         -.23497          8.7697 

AIC = Akaike Information Criterion    SBC = Schwarz Bayesian Criterion 

 HQC = Hannan-Quinn Criterion 
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Abstract 

 This study has investigated the subject of external financing in Jordan and 

its impact on economic gaps for the period extending from 1990 to 2009. The 

objective of the study included: the impact of external financing on Saving Gap, 

Foreign Exchange Gap and Technology Gap in the Jordanian economy; In 

addition to framing a theory of the Technological Gap so that future studies can 

rely on; also to highlight the theoretical aspects of the economic gaps, and to 

identify the positive and negative effects of external financing in order to give an 

overall image of the effectiveness of external financing in the Jordanian 

economy. 

 Descriptive and econometric methods were used, including the Fully 

Modified Ordinary Least Squares technique in order to explain the relationships 

between the different variables incorporated in the Saving Gap Function, the 

Foreign Exchange Gap Function and the Technological Gap Function. 
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 The study concluded that Jordanian economy relied increasingly on 

foreign loans to cover economic gaps, which contributed to increasing the debt 

burden; that FDI played an important role in bridging the Saving Gap, Foreign 

Exchange Gap, and the Technological Gap.  

 In this aspect, the study recommends that there is a need to develop a 

strategy to manage the sources of income and external funding received for 

Jordan, in addition to the activation of sources of income and local funding to 

ease the reliance of Jordan on external sources to finance their different needs 

and bridge the economic gaps. The study also, recommends that the composition 

of external funding, particularly with regard to foreign loans and foreign direct 

investment should be selected  to fit with the structure and nature of the 

Jordanian economy and stimulate savings behavior of individuals and institutions 

in order to reduce the gap of local and the need for attention to foreign direct 

investment with the need to be accompanied by a flow of management 

experience, technical and organizational and flow techniques technology, which 

in turn would reduce the size of the Technological Gap. 


